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de la SMV. La informacién financiera estd presentada de conformidad con lo establecido en los
Acuerdos No. 2-2000 de 28 de febrero del 2000 y No. 8-2000 del 22 de mayo del 2000. Este
documento ha sido preparado con el conocimiento que su contenido serd puesto a disposicién
del publico inversionista y del piblico en general.
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L Anilisis de Resultados Financieros y Operativos

LIQUIDEZ

Al 31 de marzo de 2015 ¢l indice de liquidez legal del banco ascendfa a 60.60%, por encima del
30% requerido por la Superintendencia de Bancos. Hl 60.53% de los activos liquidos estd
compuesto por efectivo y depdsitos a la vista y a plazo con vencimiento menor a 186 dias, el
24.82% corresponde a instrumentos de inversién elegibles de acuerdo a la ley, y el 14.64%
corresponde a abonos de obligaciones con vencimiento menor a 186 dias y en categorfa normal.

Los pasivos exigibles ascienden a US$218.5 millones y aumentaron US$35.5 millones 6 19% con
respecto a Marzo 2014.

Los depdsitos exigibles estan compuestos de la siguiente forma; depésitos a plazo no bancarios
55.63%, cuentas de ahorro 21.83%, cuentas cortientes 16.69% y depésitos bancarios 5.85%. Los
préstamos brutos representan el 76.52% de los depésitos totales.

El banco es muy conservador en las politicas de inversidn y se preocupa por buscar inversiones
que cumplan con los parimetios establecidos. Hace énfasis en la preservacidn de capital y la
calidad de los emisores que se adquieren para su portafolio de inversiones. En caso de ser
necesatio el banco cuenta con acuerdos de recompra y lincas de margen, con contrapartes

nacionales e internacionales.

RECURSOS DE CAPITAL

Una de las fortalezas de Unibank, S.A es su capital. Abre al piiblico en diciembre de 2010, con
un capital inicial de US$50 millones y sus accionistas plenamente convencidos en el futuro del
banco hacen un aporte adicional de US$10 millones que se complets en Mayo del 2013.

La relacién patrdmonio a total de activos es de 10.60% vy la relacidn de patrimonio entre
préstamos brutos es de 17.59%. Bl indice de adecuacion de capital es de 17.09%, por encima del
minimo de 8% requerido por la Superintendencia de Bancos de Panama
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RESULTADOS DE LAS OPERACIONES

Al 31 de Marzo de 2015, los activos totales del banco ascendieron a US$517.417 millones
(US$416.676 millones a Marzo 2014), los pasivos US$462.576 millones (US$365.536 millones a
Matzo 2014) y el patrimonio US$§54.841 millones {US$51.140 millones a Marzo 2014).

La cartera de préstamos aumentd US$52,14 millones (20%) de US$259.632 millones en Marzo
2014 a US$311.777 millones en Marzo 2015. El margen neto de intereses para el primet
trimestre de 2015 fue 2.37%

La relacién de préstamos con deterioro sobre préstamos totales se situd en 0.27% de la cartera
total, con saldo de préstamos con detetioro de US§ 827,072.

Al 31 de Marzo de 2015 el banco mantiene en inversiones disponibles para la venta y hasta su
vencimiento un total de 1JS$103.732 millones comparado con US$77.237 millones en valores al
vencimiento al 31 de Marzo de 2014. Al 31 de Marzo de 2015, el banco mantenia obligaciones
producto de transacciones de venta de valores bajo acuerdos de recompra por US$29,127 555,

El portafolio de depdsitos totaliza US§407.433 millones y estd compuesto por 9.72% en cuentas
corrientes, 12.81% en cuentas de ahorro, 73.05% en Depésitos a plazo fijo y 4.42% en depdsitos
de bancos. Los depdsitos representan el 88.08% del Total de Pasivos. El costo de fondos
promedio para el primer trimestre de 2015 fue de 3.39%.

Para el cierre del primer trimestre del 2015, Unibank, S.A reporté una utilidad neta antes de
impuesto de US§886.3 mil logrando aumentar en un 85.6% el resultado obtenido en el primer
trimestre de 2014 de US$477.6 mil. El banco continua con un enfoque basado en operaciones
mis rentables y en un control eficiente del gasto sin perjudicar la operativa normal.

El total de ingresos netos por intereses para el primer trimestre de 2015 crecid a US$3.149
millones, comparado con US$2.570 millones en el primer trimestre del 2014, Esto representa un
aumento de 22.51%.

El indice de eficiencia operativa para el primer trimestre del 2015 fue 75.94%. Aunque continda
pot encima del estindar del mercado hemos logrado bajar de niveles de 92.77% en el 2014 y
83.10.4% en el 2013. El retorno de activos del primer trimestre del 2015 se situé en 0.69% y el
retorno de capital en 6.68%.
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ANALISIS DE PERSPECTIVAS

Para el 2015 se planea un crecimiento en activos de 22% principaltnente en la cartera de
préstamos, en especial el segmento de mercado corporativo y comercial, que va a representar un
77.84% de la misma a finales del 2015. Ademis para el 2015 se planea un crecimiento del 33% en
la cartera de inversiones del banco.

Por otro lado Unibank, S.A. contempla crecer en su base de depdsitos en unos B/.75 millones
esperando alcanzatr los US$477 millones para finales de 2015, Estos recursos provendran de sus
principales fuentes de fondeo como son cuentas corrientes, cuentas de ahotros y depésitos a

plazo. En cuanto al resultado, la Utilidad neta esta proyectada a crecer en un 87%.

I1. Resumen Financiero

5T 201 T201 2014 20
Tngresos por intereses y comisiones 6,774,554 6,736,738 6,076,910 5,699,932 5324.2M 5,261,610
otros ingresos 644,525 206,774 352,579 226,155 181,198 397,684
Gastos por intereses (3,625,355) (3,564,714) (3,270,236} (2,966,043} (2,153,672 {2,632,775)
Gastos de operacién (2,880,878) (3,134,462) (2,426,979 (2,367,393) (2,293,774 {2,514,86%)
Provision para préstamos (26,595} 420,222 {129,158) (53,021) 19,569 (569,580
Udlidad o Pérdida antes de impuestos 826,251 664,558 603,116 539,630 477,593 {57,930)
Acciones emitidas y en circulacién 60,000,000 60,000,000 60,000,000 60,000,000 60,000,00¢
¥, ENERAL ) { T2000 | 210004 | 1Ean : 1 ]
‘T'otal de Préstamos 311,776,771 315,236,889 [ 300,920,704 | 262,189,622 259632218 272,914,349
Préstamos con deterioro 827,072 828,006 1,967,631 2,237,343 891,181 886,494
Reserva para péedidas en préstamos 1,437,559 1424716 1,408,003 2,520,252 2,467,231 1,555,418
Activos Totales 517,417,547 492,960,040 | 469,837,454 442727354 | 416,676,480 394,169,335
Drepdsitos totales 407,433,172 403,577,482 | 385,760,327 ] 363,842,369 | 342,611,645 326,970,699
Valores comerciales negociables 8,434,573 12,402,756 8,915,652 6,000,000 6,000,000 -
Financiamiento por pagar - - - - - -
Valoces vendidos bajo acuerdo de cecompra 29,127,555 14,041,270 14,041,270 14,041,270 10,605,504 10,001,745
Capital pagado 60,006,000 60,600,000 60,000,000 60,000,000 60,000,000 60,000,000
Operacion y Reservas (5,042,587 (8,961,742) (6,521,840) (8,194.486) (8,859,838) (9,443,673
Patrimonio l'otal 54,841,100 53,847,209 53,678,16C 51,805,514 51,140,162 51,178,764
euda TolalH+ Depdsitos/ Pattimonio 743 7.45 719 7.02 5.70 .
Préstamos/ Activos Tolales 0% 64% 64% 59% 62% 69%
Gastos de Operacidn/Ingresos Totales 6%, 83% T 30%) 83% 83%
Préstamos con detesioro/Reserva 1.74 136 0,72 1.13 277 221
Préstamos con deterioro/Cactera Total 0.27% 0.26% 0.65% 0.85% 0.34% 0.32%

Nota sobre resultados del 2014:

Los estados financieros interinos para el cierre del diciembre 2014 han sido preparados por
primera vez de acuerdo con los Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTTE’s) NTF
1 adopcién por primera vez. Para el banco la diferencia mas relevante lo constituia lo indicado
por la NIC 39 que establece que la reserva para préstamos sca calculada sobre la base de pérdida
incurrida, mientras que la regulacién requiere que se detertnine la reserva para pérdidas esperadas.
Por tal razén se registran cambios en los rubros de provision para préstamos y Reserva para
pérdida en préstamos {que resta el activo) dado que la norta establece que se ha de ajustar dos
petiodos previos al afio terminado.
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III. Divulgacion

De conformidad con los Articulos 2 y 6 del Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubre de 2000, el
Informe de Actualizacidén trimestral estara disponible para el pablico inversionista a partir del 15

de Jurio de 2015 en la pagina de internet www.unibank.com.pa

Javier Galfardo Vilajyana
Gerente

Unibank\S.A.

informe de Actualizacion Trimestral — Unibank, S.A. Marzo 2015

c



LSRR PN B GENCEA !’,'il"
po s I‘;)"..-“.-.\l:‘\
GUD L P e i

S AR 24 A Ul

Unibank, S.A. y subsidiaria

Estados Financieros Consolidados
por el periodo terminado el 31 de
marzo de 2015 con el Informe del
contador publico autorizado.
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INFORME A LA JUNTA DIRECTIVA DE UNIBANK, S.A.

Los estados financieros consolidados interinos de UNIBANK, S.A. y Subsidiaria, al 31 de marzo
2015, incluyen el estado consolidado de situacién financiera, el estado consolidado de resultados, el
estado consolidado de utilidades integrales, el estado consolidado de cambios en el patrimonio, v
estado consolidado de flujos de efectivo por los primeros tres meses terminados a esa fecha, y un
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La administracién del Banco es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos
informes.

Los estados financieros consolidados interinos antes mencionados, fueron preparados conforme a
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB.

C/Mefw/r N\

Alejandro Pursals-——"7 r José [s\errerd’
Vicepresidente de Fingnzas Co ac\‘
y Contabilidad 51-2004

ez

31 de marzo 2015
Panama, Repliblica de Panama
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Unibank, 8.A. y Subsidiaria

Estado consolidado de ganancias o pérdidas
31 de marzo de 2016

{En balboas)

Ingresos por intereses y comisiones
Intereses sobre:

Préstamos

Depdésitos ea bancos

Yalores
Comisiones sobre préstamos

Totat de ingresos por Intereses y camisiones

Gastos de interds:

Depdsitos
Financiamientos recibidos

Total de gastos de intereses
Ingresos nete de intereses antes de provisién

Provision para pérdidas en préstamos
Ingresos neto de intereses despuds de provisién

Ingresos (gastos) por servicios bancarios y otros:
Comisiones incurridas
Ganancia (Pérdida) en venta de instrumentos financieros

Otras comisiones y participaciones ganadas
Otros ingresos

Total de ingresos por servicios bancarios Y otros, neto

Gastos generales y administrativos;
Salarios y otras remuneraciones
Otros gastos de personal
Alguileres
Publicidad y promocién
Honorarios y servicios profesionales
Depreciacion activos fijos
Otros pastos

Total de gastos generales y administrativos
Utilidad del perioda

Notas

20

19
9

7,21

13
20

31 de marzo 2015

31 de marzo 2014

5,375,606 4,550,921
23,631 18,499
1,202,570 620,408
172,747 134,444
6,774,554 5,324,272
3,422,339 2,730,054
203,016 26,243
3,625,355 2,756,297
3,149,199 2,567,975
26,595 (19,569)
3,122,604 2,587,544
(47,202) (32,407)
304,751 -
172,073 172,039
(239,097) 44,192
190,525 183,824
1,144,230 1,249,168
25,475 30,311
170,037 169,177
38,038 56,250
121,188 119,868
121,500 101,805
806,410 567,195
2426878 2,293,714
886,251 477,594

Las notas que s¢ acompafian son parte integral de estos estados financieros consolidados.



Unibanlk, S.A. y Subsidiaria

Estado consolidade de utifidades (pérdidas) integrales
31 de marzo de 2015
{En balboas)

Utilidad (pérdida) neta

Otras utilidades (pérdidas) integrales:

Partidas que son y pueden ser reclasificadas al estado consolidado

Cambios netos en valuacidn de los valores
disponibles para [a venta
Amortizacion cargada a ganancias o pérdidas

Cambios netos por venta de valores disponibles para la venta,
que fueron transferidos al estado consolidado de resultados

Total de otras pérdidas integrales

Total de pérdidas integrales del afio

31 de marzo

31 de marzo

Nota 2015 2014
886,251 477,594
9 33,600 -
10 30,140 83,594
46,288 -
110,628 83,594
996,279 561,188

Las notas que se acompafian son parte integrat de estos estados financieres consolidados.
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Unibank, 8.A, y Subsidiaria

estado consotidado de flujos de efectivo
31 de marzo de 2015

{En balboas)

Actividades de operacidn:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar [a utilidad nefa y el efectivo
de las actividades de operacion:
(Reversion) provisién para pérdidas en préstamos
Depreciacion
Amortizacién de activo intangible
(Pérdida) ganancia en instrumentos financieros, neta
Amortizacidn de ganancia (pérdida) no realizada
en inversiones disponibles para venta
Ingresos por intereses y comisiones
Gastos de intereses
Cambios en actives y pasivos de operacion:
Préstamos
Otros activos
Depésitos a la vista
Depbsitos de ahorros
Depdsitos a plazo
Cheques de gerencia y certiftcados
Otros pasivos
Efectivo generado de operaciones:
Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacidn

Actividades de inversiém

Adquisicidn de valores mantenidos hasta su vencimiento

Redenciones de valores mantenidos hasta su vencimiento

Propiedades disponibles para la venta

Compras y adicién de mabiliario, equipo y meforas; netas de descartes
Compras de activos intangibles

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Valores comerciales negociables
Preducto de pages de valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Incremento en valores vendidos bajo acuerdo de recompra

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y cquivalentes de efective al final del aiio

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros consolidados,

Notas

I1
i3

10
10

13
I5

3ldemarzo  3i de marzo
2015 2014
886,251 477,594
26,595 (110,624)
121,500 101,805
25,500 28,183
(53,911 -
110,028 83,594
{6,774,554) (5,324,272}
3,422,339 2,756,297
3,874,916 13,245,495
(1,880,452) (115,533)
{2,858,548) 4,209,434
{4,113,245) 5,936,253
10,827,483 5,405,260
3,051,368 396,155
5,612,773 645,655
6,860,031 5,035,495
(3,59%,044) (2,865,617)
15,539,030 29,995,173
(9,854,921}  (39,689,963)
5,192,437 1,500,000
- {4,684,224)
{38,754) {21,329)
(4,409) {22,520)
(4,705,647)  (42,918,038)
(3,968,183) 6,600,000
- 3,759
15,086,285 -
£1,1§8,102 6,003,759
21,951,485 {6,919,106)
63,240,527 75,139,891
85,192,012 68,220,785




Unibank, 8.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consclidados
31 de marzo de 2015
{En balboas)

1. Informacion general

Unibank, S.A., (El Banco) se organizd y constituyé bajo [a legislacion panamefia, y le fue oforgada
una Licencia General Bancaria mediante Resolucion No. 163-2010 del 19 de julio de 2010 de Ia
Superintendencia de Bancos de Panama (en adelante, la “Superintendencia de Bancos"). La
Licencia General Bancaria y la Licencia Fiduciaria le permiten llevar a cabo el negocio de banca y
fideicomisos, en cualquier parte de la Republica de Panamé, asl como efectuar transacciones que
se peifeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior y realizar aquellas otras actividades
que fa Superintendencia de Bancos autorice.

Unibank, S.A., es supervisado por la Superintendencia de Bancos segln el Decreto Ley No. 9 de
26 de febrero de 1998, y reglamentaciones pertinentes, modificado por Decreto Ley No. 2 de 22 de
Febrero de 2008. La Superintendencia de Bancos tiene todas las facultades entre ofras para
supervisar, regular ¢ inspeccionar las operaciones bancarias.

Unibank, S.A., brinda directamente, vy a través de su subsidiaria, servicios financieros, de banca
corporaliva, banca personal y banca privada, aparte de otros servicios financieros; estas
actividades estan sujetas a la supervision de las autoridades regutatorias.

El Banco es duefio del 100% de las acciones emitidas de Bienes Raices Uni, S.A., sociedad que
aun no inicia operaciones y esté registrada bajo las leyes de la Repliblica de Panama, en el
Registro Piblico en fa seccién mercantil con ficha No.790241 v documento No.2303503 del 21 de
diciembre del 2012,

El Banco es duefio del 100% de las acciones emitidas y en circulacion de Uni Leasing, Inc., quien
se organizé y constituyé bajo la legislacidn panamefia, y le fue oforgada Licencia mediante
Resolucidén No. 393 del 15 de sepliembre de 2011, para efecluar operaciones de arrendamiento
financiero. Las operaciones de arrendamiento financiero en Panama estan reguladas por la
Direccidh de Empresas Financieras def Ministerioc de Comercio e Industrias de acuerdo a la
legislacion establecida en la Ley No. 7 de 10 de julio de 1990,

El Banco es 100% subsidiaria de Uni B & T Holding, Inc., sociedad registrada bajo las leyes de la
Republica de Panama, en el Registro Plblico en la seccién mercantil con ficha No.682912 y
documento No.1712451 del 15 de enero de 2010.

El Banco a partir de septiembre del 2014, a adquirido e! 50% de las acciones de la sociedad
Inverties Securities, S.A., constituida en fa repiblica de Panama mediante escritura publica
N®11,653 del 12 de diciembre del 2012. Invertis Securities, S.A. ha sido constituida para dedicarse
en fa replblica de Panama o desde ésta, al negocic de Casa de Valores de acuerdo a las
dispociones legales nacionales.

2. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs)

En cumplimiento con el Acuerdo 6-2012 de 18 de diciembre de 2012, los estados financieros
consolidados han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIiFs").
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2.1

Modificaciones a las NIIFs y la nueva interpretacién que estan vigenies de manera
obligatoria para el presente afio

A continuacidén se presenta una lista de las modificaciones a las NlIFs y la nueva
interpretacién que son obligatorias y se encuentran vigentes para los perlodos contables
que iniclan el 1 de enero de 2014 o posterior:

« Modificacion a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversion;

+ Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de Activos y Pasivos Financieros,

« Modificaciones a la NIC 36 - Revelaciones del Importe Recuperable para Activos no
Financieros;

+ Maodificaciones a la NIC 39 - Novacién de Derivados y Continuacion de fa Contabilidad de
Cobertura; y

+ CINIIF 21 - Gravamenes.

Enmiendas a fa NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversién

Las enmiendas a la NiiF 10 definen una entidad de inversién y requiere que la entidad que
informa, que cumpla con la definicién de una entidad de inversién, no es una consolidacion
de sus subsidiarias, pero en lugar de medir sus subsidiarias al valor razonable con cambios
en ganancias o pérdidas en sus estados financieros consolidados y separados.

Para calificar como una entidad de inversion, una entidad que informa tiene la obligacion de:

¢ Obtener fondos de uno ¢ mas inversores con ef fin de proporcionarles los servicios |
profesionales de gestion de inversiones.

o  Comprometer a su(s) Inversor{es) que su objetivo de negocios es invertir fondos
exclusivamente para [os retornos de la revalorizacién de capital, ingresos por inversién, o
ambos.

e Medir y evaluar el rendimiento de la totalidad de sus inversiones en una base de valor
razonable.

Se han hecho enmiendas consiguientes a la NliF 12 y NIC 27 para introducir nuevos
requerimientos en las revelaciones para las entidades de inversién.

Enmiendas a fa NIC 32 - Compensacidn de Activos vy Pasivos Financieros

Aclaran los requerimientos relacionados con la compensacion de activos y pasivos
financieros.

Enmiendas a la NIC 36 - Revelaciones del Importe Recuperable para Activos no Financieros

Eliminan el requerimiento de revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de
Efectivo (UGE), al que la plusvalia u ofros activos intangibles con largas vidas Gtiles habfan
sido asignados cuando no ha habido un deterioro o reverse con respecto a la UGE.
Asimismo, tas modificaciones agregan redquerimientos adicionales para ta revelacion que se
aplican cuando se mide el importe recuperable de un activo o una UGE segin el valor
razonable menos los costos de disposicion. Estas nuevas revelaciones incluyen: jerarquia
del valor razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracion aplicadas, en conjuncion
con la solicitud de revelacidn establecida en el NHF 13 Medicion del Valor Razonable. Las
modificaciones requieren aplicacion retrospectiva,
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2.2

Enmiendas a fa NIC 39 - Novacién de Derivados v Continuacion de la Contabilidad de

Coberlura

Indican que no habria necesidad de descontinuar la contabilidad de cobertura si el derivado
de cobertura fue renovado, siempre que satisfaga cierios criterios.

CINIIF 21 - Gravéamenes

Nueva interpretacion que proporciona orientacién sobre cuando reconocer un pasivo por un
gravamen de impuesto por el gobierno, tanto para los gravamenes que se contabilicen de
acuerdo con las NIC 37 "Provisiones, pasivos contingentes y aclivos contingentes” como
para los que fa oportunidad y cantidad del gravamen son ciertas.

NlIFs nuevas y revisadas emitidas no adoptadas a la fecha

E! Banco no ha aplicado las siguientes NilFs nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
gue ain ne han entrado en vigencia:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de coniratos con Clientes

Modificaciones a la: NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

NIC 16 y NIC 38 Clarificacion de los Métodos Aceptables
de Depreciacion y Amortizacion

NIC 19 Planes de Beneficios Definidos:

Aportaciones de los Empleados

NIHF 9 Instrumentos Financieros

NHF 9 Instrumentos Financieros version revisada de 2014 y cuya vigencia es para perfodos
anuales que inicien el 1 de enero de 2018 o posteriormente).

+ Fase 1: Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros;
» Fase 2; Metodologia de deterioro; y
« Fase 3: Contabilidad de cobertura.

En julio de 2014, el IASB culminé la reforma y emitid la NIIF 9 Contabilidad de instrumentos
financieros, que reemplazara a la NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion.

incluye modificaciones que se limitan a los requerimientos de clasificacion y medicion al
afiadir una categoria de medicion (FVTOCI) a "valor razonable con cambios en ofro
resultade integral’ para ciertos instrumenios de deudas simples. También agrega
requerimientos de deterioro inherentes a la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas
de una entidad en los activos financieros y compromises para extender el credito.

La NIIF 9 finalizada contiene los requerimientos para: a) la clasificacion y medicién de activos
financieros y pasivos financieros, b) metodologia de deteriore y ¢} contabilidad de cobertura
general.
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Fase 1: Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros

Con respecto a la clasificacion y medicidn en cumplimiento con la NIiF, todos los activos
financieros reconocidos que se encueniren dentro del alcance de la NIC 39 se mediran
posteriormente al costo amortizado o al valor razonable. Especificamente:

e Un instrumento de deuda que: (i} se mantenga dentro del modelo de negocios cuyo
objetivo sea obtener los fiujos de efectivo contractuales, (i) posea flujos de efectivo
contractuales que solo constituyan pagos del capital y participaciones sobre el importe
del capital pendiente que deban medirse al costo amortizado (neto de cualquier pérdida
por deterioro), a menos que el activo sea designado a valor razonable con cambios en
los resultados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcién.

s Un instrumento de deuda que: (i} se mantenga dentro de un modelo de negocios cuyo
objetivo se cumpla al obtener flujos de efectivo contractual y vender actives financieros y
(i) posea términos contractuales del activo financiero produce, en fechas especificas,
flujos de efectivo que solo constituyan pagos del capital e intereses sobre el importe
principal pendiente, debe medirse a valor razonable con cambios en otro resultado
integral (FVTOCI), a mencs que el activo sea designado a valor razonable con cambios
en los resuitados (FVTPL), en cumplimiento con esta opcidn.

o Todos los otros instrumentos de deuda deben medirse a valor razonable con cambios en
los resultados (FVTPL).

* Todas las inversiones en patrimonio se mediran en el estado consolidado de situacién
financiera al valor razonable, con ganancias o perdidas reconocidas en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas, salvo si la inversién del patrimonio se mantiene
para negociar, en ese caso, se puede tomar una decisién irrevocable en el
reconocimiento inicial para medir la inversién al FYTOCI, con un ingreso por dividendos
gue se reconoce en ganancia o pérdida.

La NIIF ¢ también contiene requerimientos para la clasificacion y medicién de pasivos
financieros y requerimientos para la baja en cuentas. Un cambio importante de la NIC 39
esté vinculado con la presentacion de las modificaciones en el valor razonable de un pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en los resultados, que se atribuye a los
cambios en el riesgo crediticio de ese pasivo. De acuerdo con la NHF 9, estos cambios se
encuentran presentes en ofro resuitado integral, 8 menos que la presentacion del efecto del
cambjo en el riesgo crediticio del pasivo financiero en otro resultado integral creara o
produjera una gran disparidad contable en |la ganancia o pérdida. De acuerdo con la NIC 39,
el importe total de cambio en el valor razonable designado a FVTPL se presenta como
ganancia o perdida.

fFase 2: Metodolagia de deterioro

El modelo de deterioro de acuerdo con la NIIF 9 refleja pérdidas crediticias esperadas, en
oposicién a las pérdidas crediticias incurridas seguin fa NIC 39. En el alcance del deterioro
en fa NIiF 9, ya no es necesario que ocurra un suceso crediticio antes de que se reconozcan
las perdidas crediticias. En cambio, una entidad siempre contabiliza tanto las pérdidas
crediticias esperadas como sus cambios. El importe de pérdidas crediticias esperadas debe
ser aclualizado en cada fecha del informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde el reconocimiento inicial.

-10 -



Unibank, S.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2015
(En balboas)

Fase 3: Contabilidad de coberitra

Los requerimientos generales de contabilidad de cobertura de la NIIF @ mantienen los tres
tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura incluidas en la NIC 39. No obstante, fos
tipos de transacciones ideales para la contabilidad de cobertura ahora son mucho mas
flexiblas, en especial, al ampliar los lipos de instrumentos que se clasifican como
instrtumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros
ideales para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba
de efectividad por el principio de “relacién econdmica’. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. Se han afiadido muchos mas
requerimientos de revelacién sobre las actividades de gestidn de riesgo de la entidad.

Provisiones transitorias

La NIIF 9 se encuentra en vigencia para perfodos anuales que comienzan el 1 de enero de
2018 o posteriores y permite una aplicacidn anticipada. Si una entidad decide aplicar la NIIF
9 anticipadamente, debe cumplir con todos los requerimientos de la NIIF 9 de manera
simultanea, salve los siguientes: ‘

1. La presentacién de las ganancias o pérdidas de valor razonable que se atribuyen a
los cambios en el riesgo crediticio de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en los resultados (FVTPL), los requerimientos para los que
una entidad pueda aplicar anticipadamente, sin necesidad de cumplir con otros
requerimientos de fa NIIF ©; y

2. Contabilidad de cobertura, en los que una entidad puede decidir si continuar
aplicando los requerimientos de la contabilidad de cobertura de ta NIC 39, en lugar
de los requerimientos de ia NIIF 9.

NHE 11 - Negocios Conjuntos

NI{F 11 reemplaza NIC 31 - Intereses en negocios conjuntos. Bajo ta NIF 11, los acuerdos
de negocios conjuntos se clasifican ya sea como operaciones conjuntas o negocios
conjuntos de acuerdo a los derechos y obligaciones de las partes en el acuerdo.

NIIF 14 - Cuentas Regqulatorias Diferidas

Permite que quienes adoptan por primera vez las NilFs y son elegibles continlen sus
anteriores politicas de contabilidad PCGA relacionadas con las tarifas reguladas, con
cambios limitados.

NIF15 - Inqresos de Conlratos con los Clientes

La norma proporciona un modelo Unico para el uso en la contabilizacién de los ingresos
procedentes de contratos con los clientes, y sustituye a las gufas de reconocimiento de
ingresos especificas por industrias. El principio fundamental de! modelo es reconocer los
ingresos cuando el control de los bienes o servicios son transferidos al cliente, en lugar de
reconocer los ingresos cuando los riesgos y beneficios inherentes a la iransferencia al
cliente, bajo la guia de ingresos existente. El nuevo estandar proporciona un sencillo,
modelo de cinco pasos basado en principios a ser aplicade a todos los contratos con
clientes. La fecha efecliva sera para los perlodos anuales que inicien en o despues del 1 de
enero de 2017,

-11 -
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Enmisndas a la NIC 16 y_a la NIC 38 - Aclaracion de los Mélodos Aceptables de
Depreciacioén v Amorizacion

Las enmiendas a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
basado en el ingreso para partidas de propiedad, planta y equipo. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen presunciones legales que afirman que ef ingreso no es
un principio apropiado para la amorizacion de un activo intangible. Esta suposicién solo
puede ser debatida en dos limitadas circunstancias:

Las modificaciones aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2016 o posteriores.

NIC 19 - Beneficios a Empleados

Las enmiendas requisren &l reconocimiento de los cambios en las obligaciones de beneficios
definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando ocurran. Las ganancias o
pérdidas actuariales son reconocidas inmediatamente en otros resultados integrales para
que los activos o pasivos netos de pensiones reconocidos en el estado consolidado de
situacion financiera reflejen el valor totat del déficit o superavit def plan.

Existen otras normas anuales a las NIIFs cuya vigencia es para perfodos anuales que
comiencen el 1 de julio de 2014 o posteriores:

Norma Tema de modificacion
NIIF 2; Page hasado en acciones Definicion de condicién para la
irrevocabilidad de la concesidn
NIIF 3: Combinaciones de negoclos Contabilidad de contraprestacicnes
contingentes en una combinacion de
negocios
NIIF 8: Segmentos de operacion (i Adicién de segmentos de operacion

(it Conciliacion de activos de segmentos
sobre los que se debe informar con
los activos de fa entidad

NIIF 13: Medicion del valor razonable Cuentas por cobrar y por pagar a
corto plazo
NIC 18: Propiedades, planta y equipo Meétodo de revaluacion - re-expresion

proporcional de la depreciacion
acumulada (amortizacién)

NIC 24: Informacion a revelar sobre Personal clave de la gerencia

partes relacionadas

-12-
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La Administracion del Banco estd en proceso de evaluar el posible impacio de estas
enmiendas en los estados financieros consolidados del Banco.

3. Politicas de contabilidad mas significativas

3.1

3.2

Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del costo
histérico, excepto por las inversiones disponibles para la venta y los activos no
corrientes disponibles para la venta, los cuales se presentan a su valor razonable.

Los estados financieros consolidados del Banco han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NiF's). Las politicas de contabilidad
uwilizadas en la preparacién de los estados financieros consolidados han sido
aplicadas consistentemente con relacion a los afios anteriores.

Principio de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Unibank, S.A. y
Subsidiaria y Uni Leasing, Inc. El control se obtiene cuando el Banco:

o Tiene poder sobre una participada;
¢ Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables provenientes de su
relacién con la participada; y

o Tiene la habilidad de usar su poder sobre la participada y ejercer influencia sobre el

monto de los rendimientos del inversionista.

El Banco reevalla si controla o no una participada, st los hechos y circunstancias indican
que hay cambios a uno o mas de los tres elementos de control antes mencionados.

Cuando el Banco tiene menos de una mayorfa de derechos de voto de una participada,
tiene poder sobre ia participada cuando los derechos de voto son suficientes para darle la
habilidad préactica de dirigir las actividades relevantes de la participada de manera
unilateral. El Banco considera todos los hechos y circunstancias relevantes al evaluar si
los derechos de voto del Banco en una participada son o no suficientes para darle el
poder, incluyendo:

¢ El tamafio del porcentaje de derechos de voto del Banco relativo at tamafio y
dispersion de los porcentajes de otros poseedores de voto,

o  Derechos de voto potenciales mantenidos por el Banco, otros accionistas u ofras
partes;

¢  Derechos derivados de los acuerdos contractuales; y
o  Cualesquiera hechos o circunstancias adicionales que indiguen que ¢! Banco tiens, o
no tiene, la habilidad actual para dirigir las actividades relevantes al momento que se

necesite tomar decisiones, incluyendo patrones de voto en asambleas de accionistas
previas.

-13-
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3.3

3.4

3.5

La consolidacion de una subsidiaria comienza cuando el Banco obtiene control sobre la
subsidiaria y termina cuando el Banco pierde control de la subsidiaria. Especificamente,
los ingresos y gastos de una subsidiaria adquirida o vendida durante el afio se incluyen en
el estado consolidado de ganancias o pérdidas y otro resultado integral desde la fecha que
el Banco obtiene el control hasta fa fecha en que el Banco deja de controlar la subsidiaria.

Las ganancias o perdidas de cada componente de otro ingreso integral se atribuyen a los
propietarios del Banco y a las participaciones no controladoras. Ef resultado integral total
de las subsidiarias se atribuye a los propietarios del Banco y a las participaciones no
controladoras adn si los resultados en las parlicipaciones no controfadoras tienen un saldo
negativo.

En caso de ser necesario, se efectlan ajustes a los estados financieros consolidados de
las subsidiarias para adaptar sus politicas contables a aquellas utilizadas por otros
miembros del Banco.

Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos intercompafifas son eliminados en |a
consolidacion.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a balboas a la
tasa de cambio vigente a la fecha del estado consolidado de situacién financiera, con
excepcion de aquellas transacciones con tasas de cambio fijas contractualmente
acordadas.  Las transacciones en moneda extranjera son registradas a las tasas de
cambio vigente en las fechas de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
conversién de moneda extranjera son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u otros
gastos en el estado consolidado de ganancias o pérdidas. Los aclivos y pasivos no
monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor razonable
son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que se
determing el valor razonable. Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la
reconversion son reconocidas en ganancias o pérdidas, excepto en el caso de diferencias
gue surjan en la reconversion de instrumentos de capital disponibles para la venta, un
pasivo financiero designado como cobertura de la inversion neta en una operacion en el
extranjero, o coberturas de flujo de efectivo calificadas, las que son reconocidas
directamente en el estado consolidado de utilidades integrales.

Moneda funcional

Los registros se lievan en balboas (B/) y los estados financieros consolidados estan
expresados en esta moneda. El balboa, unidad monetaria de la Reptiblica de Panama,
estd a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los Estados Unidos de América.
La Reptiblica de Panama no emite papel moneda y en su lugar utiliza el délar (US$)
norteamericano como moneda de curso legal,

Inversidn en empresa asociada

La inversién en empresa asociada esta registrada bajo el método de participacion, ya que
el Banco posee el 50% de las acciones emitidas y no ejerce control sobre la misma. Esta
inversion esta sujeta a revision para determinar algun deterioro, siempre y cuando los
cambios seglin las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable.
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3.6

Activos financieros

Los activos financieros que posee scon clasificados en las siguientes categorias
especificas; valores disponibles para la venta y préstamos. iLa clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito del aclive financiero y es determinado al momento del
reconocimiento inicial. S

Valores disponibles para la venla

Consisten en valores adquiridos con la intencidén de mantenerios por un periodo de tiempo
mayor de un afo, que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o
cambios en las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital. Esta cartera tiene
como politica econdmica y financisra la busqueda de una rentabilidad infegral.

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su
valor razonable.

Las ganancias ¢ pérdidas que surgen de los cambics en e! valor razonable de los valores
disponibles para la venta son reconocidas directamente en el patrimonio, hasta que se
hayan dado de baja los activos financieros o sea determinado un deterioro. En este
momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamentea en el patrimonio, es
reconocida en los resultados, con excepcién de las pérdidas por deterioro, intereses
calculados usando el método de interés efectivo v las ganancias o pérdidas por cambios
de moneda exiranjera que son reconocidos directamente en resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos
en el estado consolidado de ganancias o pérdidas cuando el derecho de la entidad de
recibir el pago esta establacido.

£l valor razonable de una inversion en valores es generalmente determinado con base al
precio de mercado cotizado a la fecha del estado consolidado de situacion financiera. De
o estar disponible el precio de mercado cotizado, ! valor razonable del instrumento es
estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo
descontados.

Valores mantenidos hasta el vencimiento

Los valores mantenidos hasta el vencimiente son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinados y vencimientos fijos los cuales la Administracion del Banco
tiene la intencidn y la habilidad de mantener hasta su vencimiento.

Los activos mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos al costo amortizado usando

el métode de interés efectivo menos cualguier deterioro, con ingresos reconocidos en una
base de tasa efectiva.
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3.7

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo, salvo: (a) aquellos que la entidad intente vender
inmediatamente ¢ a corto plazo, los cuales estan clasificados como negociables, y
aquellos que la entidad en su reconacimiento inicial designa al valor razonable con
cambios en resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa
como disponibles para la venta; o {c) aquellos para el cual el tenedor no recupera
substancialmente toda su inversion inicial, a menos que sea debido a deterioro del erédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando e método de interés efectivo
menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos sobre la base de tasa efecliva.

Arrendamientos financieros

Los arrendamientes financieros consisten principalmente en contratos de arrendamiento
de equipo y equipe rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de
préstamos por el valor presente del arrendamiento, La diferencia entre ¢l monto bruto
por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se registra como ingreso por
intereses no devengados, la cual se amortiza a ingresos de operaciones utilizando un
método que reflejé una tasa periédica de retorno.

Baja de aclivos financieros

E! Banco da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir
en los flujos de efectivo han expirado ¢ cuando el Banco ha transferido los activos
financieros y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo a ofra entidad. Si el Banco no transfiere ni retiene sustancialmente tedos los riesgos
y beneficios de la propiedad y contintia con el control del activo transferido, el Banco
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que
pudiera tener que pagar. Si el Banco retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo financiero ftransferido, el Banco continta
reconociendo el activo financiero y tambien reconoce un pasivo garantizado por el importe
recibido.

Pasivos financleros e instrumentos de patrimonio emitidos por ef Banco

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual,

instrumento de patrimonic

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos, Los instrumentos de
patrimonio emitidos por el Banco se registran por el importe recibido, neto de los costos
directos de emision. '
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3.8

Pasivos de conlralos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que una entidad se obliga a
pagar cantidades concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste,
independientemente de la forma en que esté instrumentada fa obligacion: fianza, aval
financiero o técnico, crédito documentado irrevocablemente emitido o confirmado por la
entidad, seguro y derivado de crédito,

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacién y otra
circunstancia, se analizan periddicamente con objsto de determinar el riesgo de crédito al
gue esta expuesta y, en su caso, estimar las necesidades de constituir provision por elias;
que se determina por aplicacion de criterios similares a los establecidos para cuantificar las
pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados a su costo
amortizado segtin se detalla en la nota de deterioro de activos financieros.

Las garantlas financieras son inicialmente reconocidas en los estades financieros
consolidados al valor razonable a la fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al
reconocimianto inicial, &! pasivo bancario bajo dichas garantias es medido al mayor entre
el reconocimiento inicial, menos la amortizacién calculada para reconocer en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas, el ingreso por honorarios devengados sobre la base
de linea recta sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolso requerido
para cancelar cualquier obligacién financiera que surja a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera. Estos estimados son determinades con base a la experiencia de
fransacciones similares y la historia de pérdidas pasadas, complementado por el juicio de
la Administracion.

Financiamientos
Los financiamientos son reconocidos inicialmente al costo, neto de los costos incurridos en
la transaccion. Posteriormente, son presentados al costo amortizado usando el método de

interés efectivo, con gasto de interés reconocido sobre la base de tasa efectiva.

Olros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al costo, neto de
fos costos de la transaccion vy son subsecuentemente medidos al costo amortizado usando
el método de interés efective, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa
efectiva,

Baja en cuentas de pasivos financieros

El Banco da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones
del Banco se liquidan, cancelan o expiran.

Compensacién de insfrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de presentacion
en el estado consolidado de situacidn financiera por su importe neto, stlo cuando las
enlidades dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos en los citados instrumentos, como la intencion de liquidar la cantidad
neta, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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3.9

3.10

3.1

Ingresos y gastos por intereses

El ingreso y el gasto por intereses son reconocidos en el estado consolidade de ganancias
o pérdidas bajo el método de tasa de interés efectiva para todos los instrumentos
financieros que generan interases.

El método de tasa de interés efectiva es el método utilizado para calcular el costo
amortizado de un activo o pasivo financiere y de distribuir el ingreso o gasto por intereses
sobre un perfodo de tiempo. La tasa de interés efecliva es la tasa que exactamente
descuenta los flujos da efectivo estimados a través de la vida estimada de un instrumento
financiero, o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en fibros. Al
calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo considerando los
términos contractuales de! instrumento financiero.

Ingresos por honorarios y comisiones

Generalmente, fas comisionss sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito y otros
servicios bancarios, se reconocen comec ingresos al momento de su cobro por ser
transacciones de corta duracién. El ingreso reconocido al momento de su cobro no es
significativamente diferente del reconocido bajo el método de acumulacién o de
devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras fransacciones a mediano y largo
plazo, neto de algunos costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas
durante la vida de las mismas,

Deferioro de los activos financieros

Préstarnos

El Banco evalia si existen evidencias objetivas de que un activo financiero o grupo de
activos financieros estén deteriorados.

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en
una pérdida por deterioro, sélo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o
mas evenios que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un "evento de
pérdida"} y que la pérdida del evento {0 eventos) tiene un impacto sobre los fiujos futuros
de caja estimados del activo financiero o grupo financiero que se pueden estimar con
fiahilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos financieros est&
deteriorado incluye informacion observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

o Dificultad financiera significativa del emisor o deudor.

o Un incumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o
principal.

o Por razones econdmicas o legales relacionadas a la dificultad financiera del prestatario
se le otorga una concesion que no se hubiese considerado de otra manera.

» Es probable que el prestatario entrara en quiebra u otra reorganizacion financiera.,

o La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.
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¢ Informacion observable que indique que existe una disminucidn medible en los flujos
fuluros estimados de efective de un grupo de activos financieros desde el
reconocimiento inicial de tales activos, aunque fa disminucién no pueda alin ser
identificada con los activos financieros individuales en el Banco.

El Banco evaltia inicialmente si la evidencia objetiva del deterioro existe individualmente
para los activos financieros que son individualmente significativos, e individualmente o
colectivamente para activos financieros gue no son individualmente significatives. Si el
Banco determina que no existen pruebas objetivas de la existencia de un deterioro del
activo financierc evaluado individualmente, ya sea significativo ¢ no, se incluye el activo en
un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito y se
evalian colectivamente para el deterioro.

Prostamos individualmente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son determinadas por
una evaluacién de las exposiciones caso por caso. Este procedimiento se aplica a todos
los préstamos que sean o no individualmente significativos. Si se determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro para un préstamo individual, este se incluye en un grupo de
préstamos con caracteristicas similares y se evailia colectivamente para determinar si
existe deterioro.

La pérdida por deterioro es calculada comparando el valor actual de los flujos futuros
esperados, descontados a la tasa de interés efectiva original del préstamo, con su valor en
libros actual y¥ el monto de cualquier pérdida se carga como una provision para pérdidas en
el estado consclidado de ganancias o pérdidas. El valor en libros de los préstamos
deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

Préstamos colectivamente evaluados

Para los propésitos de una evaluacion colectiva de deterioro, los préstamos se agrupan de
acuerdo a caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracteristicas son
refevantes para la estimacion de los flujos futuros de efectivo para los grupos de tales
activos, siendo indicativas de la capacidad de pago de los deudores de las cantidades
adeudadas segiin los términos contractuales de los activos que son evaluados.

Los fiujos de efectivo futuros en un grupo de préstamos gue se evaldan colectivamente
para determinar si existe un deterioro, se estiman de acuerdo a los flujos de efectivo
contractuales de los activas en el grupo, la experiencia de pérdida histdrica para los
actives con caracteristicas de riesgo de crédito similares al grupo y en opiniones
experimentadas de la Gerencia sobre si {a economia actual y las condiciones de crédito
puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histéricas sugeridas.

Reversion de deferioro

Si en un periodo subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la
disminucion pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que
el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por delerioro es reversada
reduciendo la cuenta de reserva para pérdidas de préstamos. El monto de cualquier
reversion se reconoce en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.
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3.12

3.13

3.14

3.15

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela contra la provision para présiamos. Esos
préstamos se cancelan después de que todos los procedimientos necesarios han sido
contemplados vy el importe de la pérdida ha sido determinado. Posteriormente, las
recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan a la reserva.

Propiedad, mobiliario, equipo y mejoras

Propiedades, maobiliario, equipo y mejoras se presentan al costo de adquisicién, neto de la
depreciacidn y amortizacion acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas,
mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida util o
mejoran el activo son cargados directamente a gastos cuando se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el
método de linea recta en base a la vida util estimada de los activos:

Inmuebles 30 afios
Mobiliario y equipo de oficina 5 - 7 afios
Equipo de cémputo 5 -7 afios
Mejoras a la propiedad 20 - 30 aftos

Los activos que estan sujetos a amortizacion se revisan para el deterioro siempre y cuando
los cambios segtn las circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. El
valor en libros de los activos se reduce inmediatamente al monto recuperable, que es el
mayor entre el activo al valor razonable menos el costo y el valor en uso.

Activos intangibles

Las licencias y programas adquiridas por separado se presentan al costo histérico. Las
licencias tienen una vida tif definida, que se lleva al costo menos la amortizacion
acumulada. La amortizacidn se calcula utilizando el método de linea recta para asighar el
costo de las licencias sobre sus vidas Gtiles estimadas de cinco a diez afios. Las
licencias adquiridas de programas informéticos se capitalizan sobre la base de los costos
incurridos para adquirir y poder utilizar & software especifico.

Bienes adjudicados para la venta

Los bienes adjudicados para la venta se presentan a su valor més bajo entre el valor en
libros de los préstamos no cancelados y su valor estimado de mercado menos los costos
de venta. Cualguier deterioro que afecte el valor de los bienes adjudicados, se ajusta
contra una provision que se registra en los resultados de operacion.

Activos mantenidos para la venta

El Banco enajena activos y pasivos, gue espera sea recuperado a fravés de una venta y
no mediante su use continuado, vy estos son clasificados como mantenidos para la venta.
Inmediatamente antes de ser clasificados como mantenidos para la venta, los activos o los
componentes de un grupo de activos para su disposicidn, se volverd a medir de acuerdo a
las polfticas contables del Banco.
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3.16

317

3.18

3.19

A partir de esta clasificacién, se reconocen por €l menor valor entre su importe en libros y
su valor razonable menos los costos de venta. Se reconocera una pérdida por deterioro
debido a las reducciones del valor inicial del grupo de activos. Las pérdidas por deterioro
en la clasificacidn inicial y posterior como mantenidos para la venta se reccnocen en el
estado consolidado de ganancias ¢ pérdidas.

Deterioro del valor de activos no financieros

En la fecha de cada estado consolidado de situacion financiera, el Banco revisa los
importes en libros de sus activos no financieros para determinar si existen indicios de que
dichos actives hayan sufrido una pérdida por dsterioro de su valor, Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de su valor {si Ia hubiera). En caso de que el activo no genere
flujos de efectivo por si mismo gue sean independientes de otros activos, el Banco calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Un activo intanglble con una vida Gtil indefinida es sometido a una prueba de deterioro de
valor una vez al afio.

Si se estima que el importe recuperable de un activo {0 una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce
una pérdida por dsterioro en los resultados de operaciones.

Financiamientos

Los financiamienfos son reconocidos inictalmente al costo neto de los costos de
transaccion incurridos. Posteriormente, los financiamientos son registrados a su costo
amottizado; cualguier diferencia entre el producto neto de los costos de transaccion y el
valor de redencién es reconocida en el estado consolidado de ganancias o pérdidas
durante el periodo del financiamiento, utilizando el método de interés efectivo.

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos sujetos a acuerdos de recompra son transacciones de financiamiento
a corto plazo con garantia de valores, en las cuales el Banco tiene la obligacidn de
recomprar los valores vendides en una fecha futura y a un periodo determinado. La
diferencia entre el precio de venta y el valor de compra futura se reconoce como gasto por
intereses bajo el método de tasa de interés efectiva.

Beneficios a empleados

La Legislacién Lahoral Panamefia, requiere que los empleadores constituyan un Fondo de
Cesantia para garantizar el pago a los frabajadores de la prima de antigliedad y la
indemnizacion a que pudiesen tensr derecho en el supuesto de que la relacion laboral
concluya por despido injustificado ¢ renuncia. Para el establecimiento del fondo se debe
cotizar trimesiralmente la porcion relativa a la prima de antiglledad del trabajador en base
al 1.92% de los salarios pagados en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte
mensual de la indemnizacidn. Las cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un
fideicomiso. Dichos aportes se reconocen como un gasio en los resuliados de
operaciones. El Fondo de Cesantia es mantenido en un fideicomiso privado vy
administradeo por una entidad independiente al Banco y sus subsidiarias.
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3.20

3.21

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanio el impuesto corriente como el
impuesto diferido.  El impuesto sobre la renta es reconocido en los resultados de
operaciones del afio corriente. Ei impuesto sobre la renta corriente se refiere al impuesto
estimado por pagar sobre los ingresos gravables del afio, utifizando la tasa vigente a la
fecha det estado consolidado de situacion financiera.

El impuesto diferido es calculado con base al méloedo de pasivo, considerando las
diferencias temporales entre los valores segtin libros de los activos y pasivos informados
para propdsitos financieros, y los montos utilizados para propoésitos fiscales, utilizando la
tasa de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del estado consolidado de situacion
financiera. Estas diferencias temporales se estima seran reversadas en fechas futuras.

Equivalentes de efectivo

A efectos de la presentaciaon del estado consolidade de flujos de efectivo, en equivalentes
de efectivo se incluyen efecios de caja, saldos con bancos y depdsilos que devengan
intereses con vencimientos originales de tres meses o menos desde la fecha de
adquisicion del depdsito.

4, Instrumentos de riesgos financieros

4.1

Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas
actividades incluyen el andlisis, la evaluacidn, la aceptacion, y administracién de un cierto
grado de riesge o una combinacidn de riesgos. Tomar riesgos es basico en el negocio
financiero, vy los riesgos operacionales son consecuencias inevitables de estar en el
negocio. E! objetivo del Banco es, por consiguiente, lograr un balance apropiado entre el
riesge y el retorno para minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacién
financiera del Banco.

Las aclividades del Banco se relaclonan principalmente con el usc de instrumentos
financieros y, como tal, el esiado consolidado de situacion financiera se compone
principalmente de instrumentos financieros, por lo que estd expuesto a los siguientes
riesgos en el uso de los mismos:

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liguidez
Riesgo de Mercado
Riesgo Operacional

e ¢ o ©

La Junta Directiva del Banco tiene la responsabilidad de establecer y vigilar las politicas de
administracion de riesgos de los instrumentos financieros. Para tal efecto, ha nombrado
comités que se encargan de la administracion y vigilancia periddica de los riesgos a los
cuales esta expuesto el Banco. Estos comités son los siguientes:

Comité de Auditorla

Comité de Activos y Pasivos (ALCO)
Comité de Riesgos

Comité de Cumplimiento

e & 9 ©
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4.2

e Comité de Crédito
e Comité de Direccidn
e Comité de Operaciones

Adicionalmente, el Banco esta sujeto a las regulaciones de [a Superintendencia de Bancos
de Panama y de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panamé, en lo
concerniente a concentraciones de riesgos, liquidez y capitalizacion, entre otros.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para el Banco, que ocurre si un cliente o una contraparte
de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obtligaciones contractuales, y surge
principalmente de los préstamos a clientes y de inversion en titulos valores.

Para propésitos de gestion de riesgos, el Banco considera y consolida todos los elementos
de exposicidén de riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pals y riesgo del sector o
industria. El riesgo de crédito que surge al mantener valores es manegjado
independientemente, pero informado como un componente de la exposicién del riesgo de
crédito.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva del Banco vigilan periddicamente
ta condicidn financiera de los deudores y emisores de titulos valores, gue invalucran un
riesgo de crédito para el Banco. El Comité de Crédito esta conformado por miembros de la
Junta Directiva, personal de administracion de crédito, y por representantes de las areas
de negocio. Este Comité estd encargado de desarrollar los cambios a las politicas de
crédito, y de presentar los mismos ante la Junta Directiva del Banco.

El Banco ha establecido algunos procedimientos para administrar el riesgo de crédito,
como se resume a continuacion;

Formulacion de Polfticas de Crédito

Las politicas de crédito son emitidas ¢ revisadas por recomendacién de cualquiera de los
miembros del Comité de Créditc o por los vicepresidentes de crédito, asf como por las
areas de control, quienes deberan sugerirlc por escrito, considerande los siguientes
factores:

Cambios en las condicicnes del mercado.

Factores de riesgos.

Cambios en las leyes y regulaciones.

Cambios en las condiciones financieras y en las disponibilidades de crédito.
Oftros factores gue sean relevantas en gl momento,

e e ¢ o 9

Todo cambio de politicas o formulacién de nuevas politicas deben ser aprobadas por el
Comité de Riesgos, el cual a su vez, lo presenta a la Junta Directiva del Banco para su
aprobacién, quienes emiten un memorando de instruccién para su divulgacion e
implementacion posterior.
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Establecimiento de Limites de Auforizacion

Los limites de aprobacién de los créditos son establecidos dependiendo Ia
representatividad de cada monto en el capital del Banco. Estos niveles de limites son
recomendados por el Comité de Crédito, quienes a su vez someten los mismos a la
aprobacién de la Junta Directiva del Banco.

Limites de Exposicidn

Para limitar la exposicién, se han definido limites maximos ante un deudor individual o
grupo econdmics, que han sido fijados en base a los fondos de capitat del Banco.

Limites de Concentracion

Para limitar 1a concentracién por actividad o industrias, se han aprobado limites de
exposicion basados en la distribucion del capital y 1a orientacién estratégica que se le
desea dar a |a cartera de crédito.

De igual manera, el Banco ha limitado su exposicion en distintas geografias a través de
la politica de riesgo pals, en la cual se han definido paises en los que se desean tener
exposicidén en base al plan estratégico del Banco; a su vez se han implementado limites
de exposicion de crédito y de inversion en dichos paises, basados en la calificacion
crediticia de cada uno de ellos.

Limites Maximo por contraparte

En cuanto a las exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en la
calificacion de riesgo de la contraparte, como una proporcidn del capital del Banco.

Paoliticas de deterioro vy provision

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempefio de los créditos
de sus portafolios, asi como, por el control y el monitoreo de sus riesgos. Sin embargo, a
través del Departamento de Riesgos, el cual es independiente a las areas de negocios,
se evalla periddicamente la condicién financiera del deudor y su capacidad de pago,
otorgando principal importancia a los mayores deudores individuales. En tanio que al
resto de los créditos que no son individualmente significativos, se les da seguimiento a
través de los rangos de morosidad que presenten sus cuotas, y a las caracteristicas
particulares de dichas carteras.
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La siguiente tabla analiza la cartera de préstamos del Banco que esta expuesta al

riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion:

Evaluados
para Evaluados para
31 de marzo 2015 deterioro deterioro Total de
Clasificacion Condicion individual colectivo préstamos

Normal Riesgo bajo - 309,801,680 308,901,680
Mencion Especial Vigilancia - 1,048,018 1,048,018
Subnomal Deterioro - 11,672 11,672
Dudoso Deteriora 195,217 - 195,217
Irrecuperable Deterioro 620,184 - 620,184
Total 815,401 310,961,370 311,776,771
Menos:
Provision por deterforo 705,639 734,920 1,437,559

Comisiones descontadas no ganadas - - 986,519
Valor en libros, neto 109,762 310,229,450 309,352,693

Evaluados
para Evaluados para
31 de diciembre 2014 deterioro deterioro Total de
Clasificacion Condicion individual colectivo préstames

Narmal Riesgo bajo - 313,494,823 313,494,823
Mencion Especial Vigilancia - 914,059 914,059
Subnorrmal Deteriora - 37,425 37,425
Dudoso Deteriora 183,872 - 183,972
Irrecuperable Deterioro 606,610 - 608,610
Total 790,582 314,446,307 315,236,889
Menos:
Provsion por deterioro 563,098 861,618 1,424,716

Comisiones descontadas no ganadas - - 1,011,869
Valor en libros, neto 227,484 313,584,689 312,800,204

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion al riesgo e
informacion de la cartera de préstamos, y las premisas ulilizadas para estas

revelaciones son las siguientes:

@

Deterioro  en préstamos - El| deteriorec para los préstamos se
determina considerando el flujo de principal e intereses, de acuerdo al término
contractual.

Morosidad sin deterioro de los préstamos - Son considerados en morosidad
sin deterioro los préstamos, donde los pagos de capital e intereses pactados
contractualmente presentan atrasos, pero gque el Banco considera que el
deterioro no es apropiado considerando el nivel de garantias disponibles
sobre los montos adeudados al Banco.
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° Préstamos renegociados - Los préstamos renegociados son aquellos a los
cuales se les ha hecho una reestructuracion debido a algun deterioro en la
condicién financiera del deudor, y donde el Banco considera conceder algin
cambic en los pardmetros de crédito. Estos préstamos una vez son
reeslructurados se mantienen en esta categoria independientemente de
cualquier mejoramiento en la condicion del deudor posterior a la reestructuracion
por parte del Banco, hasta su regularizacién

e Reservas por deterioro - El Banco ha establecido reservas para deterioro, las
cuales representan, una estimacion sobre las pérdidas esperadas en la cartera
de préstamos. Los componentes principales de esta reserva estan relacionados
con riesgos individuales, y la reserva para pérdidas en préstamos establecida de
forma colectiva.

e Polftica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas cuando se
determina que los mismos son incobrables. Esta determinacion se toma
después de efectuar un analisis de las condiciones financieras hechas desde el
momento en que no se efectud el pago de la obligacion vy cuando se determina
que la garantia no es suficiente para el pago completo de la facilidad otorgada.

El Banco mantiene colaterales sobre los préstamos otorgados a clientes
correspondientes a hipotecas sobre las propiedades y otras garantias sobre este activo.

Las estimaciones del valor razonable estan basadas en el valor del colateral segin sea
el periodo de tiempo del crédito y generalmente no son actualizadas excepto si el crédito
se encuentra en deterioro en forma individual. El colateral generalmente no esta
relacionado a los préstamos efectuados, excepto cuando las inversiones mantenidas
forman parte de un valor comprade bajo acuerdo de reventa,

La estimacion del valor razonable de las garantias v otras garantias de la cartera de
prestamos se detalla a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014

Bienes muebles 13,934,397.43 13,855,581
Bienes inmuebles 432,674,298.88 415,900,115
Depoésitos pignorados en el mismo banco 69,042,162.49 64,589,078
Depésitos pignorados en ofros bancos 1,250,000.00 -
Garantias prendarias 8,219,469 : -
Total 525,120,328 494,344,774
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El siguiente detalle analiza los valores disponibles para la venta y valores mantenidos
hasta su vencimiento que estan expuestos al riesgo de crédito v su correspondiente
evaluacidn basada en el grado de calificacién:

31 de marzo 2015 Valores Disponibles Valores Mantenidos
para |la venta hasta su vencimiento Total
Con grado de inversién 2,040,800 79,383,858 81,424,658
Monitoreo estandar - 6,453,544 6,453,544
Monitoreo especial - - -
Sin Calificacién ’ 2,000,000 13,854,100 15,854,100
4,040,800 99,691,502 103,732,302

31 de diciembre 2014  Valores Disponibles Valores Mantenidos

para la venta hasta su vencimiento Total
Con grado de inversion 2,007,200 77,793,261 79,800,461
Monitoreo estandar - 3,338,697 3,338,697
Monitoreo especial - - -
Sin Calificacién 2,000,000 13,927,200 15,927,200
4,007,200 95,059,158 99,066,358

En el cuadro anterior, se ha detallado los factores de mayor exposicién de riesgo de los
valores disponibles para la venta y valores mantenidos hasta su vencimiento.

Para el manejo de las exposiciones de riesgo financiero de los valores disponibles para
la venta y valores mantenidos hasta su vencimiento, el Banco utiliza los indicadores de
las calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacion Calificacién
externa
Con grado de inversion AAA, AA+, AA-, A+, A BBB+, BBBR,
BBB- Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-
Monitorec especial CCC a C,

D Sin calificacion -

Concentracion de riesqos de activos financieros con revelacion del riesqo de crédito

El Banco monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacién
geografica. El anélisis de ka concentracidn de los riesgos de crédito a fa fecha de los
estados consolidados de situacion financiera es la siguiente:
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4.3

Depositos en
31 de marzo 2015 Bancos Préstamos Inversiones
Concentracion por sector:
Empresariales y particulares - 311,776,771 65,292,480
Gobiermno - - 21,886,563
Banco y entidades financieras 83,169,633 - 16,653,259
83,169,633 311,776,771 103,732,302
Concentracion geogréfica:
Panama 36,882,830 308,567,518 38,639,513
America Central y el Caribe - 714,345 -
Estados Unidos de América 32,525 475 - 4,390,443
Otros 14,661,278 2,494,508 60,702,346
83,169,633 311,776,771 103,732,302
Depositos en
31 de diciembre 2014 Bancos Préstamos Inversiones
Concentracion por sector:
Empresariales y particutares - 315,238,201 64,446,636
Gobiemo - - 19,412,766
Banco y entidades financieras 61,237,252 - 16,206,956
61,237,252 315,238,291 99,068,358
Concentracién geografica:
Panamé 38,234,889 311,288,481 38,725,214
America Central y el Caribe - 785,774 -
Estados Unidos de América 11,834,273 - 5,064,505
Otros 11,168,080 3,164,036 55,276,638
61,237,252 315,238,291 99,066,358

La concentracién geografica de los préstamos esta basada en la ubicacién del deudor y
en el caso de las inversiones, la concentracién geografica esta basada en la localizacion

del emisor de la inversion.

Riesgo de mercado

El Banco esta expuesto a los riesgos de mercado, gue es el riesgo de que el valor
razonable de los flujos de caja futuros del instrumento financiero fluctte debido a los
cambios en los precios del mercado. Los riesgos de mercado surgen por posiciones
abiertas en las tasas de interés, moneda y acciones, los cuales estan expuestos a
movimientos de mercados generales y especificos y a cambios en el nivel de volatilidad
de las tasas o precios de mercado, tales como las tasas de interés, margen de crédito,
fas tasas de cambio de moneda y los precios de las acciones.

Los informes sobre riesgos de mercado que surgen de las actividades negociables y no

negociables, son presentados para su evaluacion y consideracidn por el Comité de
Riesgo, y posteriormente sometidos a la Junta Directiva para su revisidn y aprobacion.
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Las carteras negociables incluyen las posiciones que surgen de las transacciones que
tienen lugar en el mercado en las que el Banco acliia como principal con sus clientes o
con el mercado. Las carteras no negociables surgen principalmente de! manejo de ios
tipos de interés del Banco y de activos y pasivos de la banca comercial.

Como parte del riesgo de mercado, el Banco estd expuesto principalmente al riesgo de
tasa de interés. Para estos efectos se entiende por riesgo de tasa de interés del flujo de
efectivo y del valor razonable lo siguiente:

El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor
razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros y el valor de un instrumento
financiero flucttien debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicion
al riesgo de tasa de interés es revisada por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO) y por
el Comité de Riesgos.

Administracion de Riesgo de Mercado:

Para la medicion y control de Riesgo de Mercado, el Banco cuenta con limites tales
como: exposicidn neta por moneda, por emisor individual, por pafls de riesgo, tamafio de
la emision y plazos maximos, entre otros.

El cuadro a continuacién presenta un resumen del célculo del VaR (Valor en Riesgo)
para el portafolio de inversiones a valor razonable del Banco a la fecha de los estados
financieros consolidados:

31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
VaR total 1,480,560 1,431,940

Para el calculo del VaR o Valor en Riesgo, el Banco utiliza un modelo estandar el cual le
da més importancia a los datos més reclentes, con un horizonte de tiempo de 14 dias
habiles (31 de diciembre 2014: horizonte de tiempo 14 dias) y un nivel de confianza del
99%.

Aungue el modelo de VaR es una herramienta importante en la medicién de los riesgos
de mercado supone lo siguiente:

Movimientos normales de mercado (estan excluidas las grandes crisis financieras)
e No calcula la pérdida maxima de la cartera.

De las perdidas reales que genere la cartera posteriormente, algunas estarén por
encima del VaR.

o EI Banco mantiene el total de su cartera en Valores mantenidos hasta su
vencimiento, por lo que el riesgo de cartera es estrictamente de crédito,

Las limitaciones de la metodologlia del VaR son reconocidos, pero son complementadas

con ofras estructuras de sensibilidad de limites, incluyendo limites para tratar riesgos
potenciales de concentracion dentro de cada portafolio para negociacion.
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Riesgo de tasa de cambio:

Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero fluctiie como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de las monedas extranjeras, y otras variables
financieras, asi como la reaccion de los participantes de los mercados a eventos politicos
y econdmicos,

El Banco no posee posicionss propias significativas en monedas exiranjeras, solo
mantiena cuentas operativas para atender la demanda da sus clientes,

El Banco mantiene operaciones de instrumentos financieros monetarios en el estado
conscolidado de situacion financiera, pactadas en divisas extranjeras, las cuales se
presentan a confinuacion:

Libras Francos Francos

31 de marzo 2015 Euros Esterlinas Suizos Canadienses Total
Depositos en bancos 2,303,749 88,489 739,474 1,802 3,133,614
Otros Activos 9,260 - B 39 G,299

Total de Activos 2,313,009 88,488 739,474 1,941 3,142,914
Depositos Recibidos 763,313 86,803 738,501 1,617 1,590,233
Otros pasivos 1,663,619 1,125 8,209 - 1,572,952

Total de Pasivos 2,326,931 87,928 746,710 1,617 3,163,185
Posiciones netas (13,922) 562 (7,235) 324 {20,272)

Libras Francos Francos
31 de diciembre 2014 Euros Esterlinas Sulzos Canadienses Total
Deposites en bancos 2,117,459 93,087 374,450 1,742 2,586,738
Otros Activos 487 - - 37 524
Total de Activos 2,117,948 93,087 374,450 1,779 2,687,262
Depositos Recibidos 2,100,573 91,313 373,819 1,481 2,566,986
Otros pasivos 31,448 1,183 8,228 - 40,859

Total de Pasivos 2,132,021 92,496 381,847 1,481 2,607,845

Posiciones netas {14,075) 591 (7,337) 298 (20,583)

Ef analisis de sensibilidad para el riesgo de tasa de cambio, estd considerado
principaimente en la medicién de la posicién dentro de una moneda especifica. El
analisis consiste en verificar mensualmente cuanto representaria la posicion en la
moneda funcional sobre la moneda a la cual se estarla convirtiendo, y por ende ia
imezcla del riesgo de tasa de cambio,

Cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés:
El riesgo de tasa de interés del flujo de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor

razonable, son los riesgos que los flujos de efectivo futuros vy el valor de un instrumento
financiero fluctuaran debide a cambios en las tasas de interés det mercado.
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1.a tabla a continuacién resume la exposicién del Banco al riesgo de tasa de interes. Esto
incluye los saldos de los instrumentos financieros del Banco, clasificados por el més reciente
entre la reexpresion contractual o ta fecha de vencimiento.

31 de marzo 2015

Activos:

Depdsitos a la vista
Depésitos a plazos en bancos
Inversiones

Préstamos

Total

Pasivos:

Depdsitos a fa vista

Depdésitos de ahorros

Depdsitos a plazo

Vatores vendidos bajo acuerdo de
recompra

Valores comerciales negoclables
Total

Total sensibilidad a tasa de interés

31 de diclembre 2014

Activos!

Depésitos a la vista
Depdsitos a plazos en bancos
Inversiones

Préstamos

Total

Pasivos:

Depositos a ta vista

Depdsitos de ahorros

Depdsitos a plazo

Valores vendidos bajo acuerdo de
recompra

Valores comerciales negociables
Total

Tolal sensibllidad a tasa de interés

Hasta 4 De1a3 De3ab Mas No senslble a

aino afios ailos de 5 aflos  _tasa de Interés Total
- - - 4,330,927 14,330,927
68,838,706 - - - - 68,838,706
500,000 4,894,368 10,896,040 87,441,894 - 103,732,302
133,222,564 32,893,686 26,673,774 118,986,747 - 311,776,771
202,561,270 37,788,054 37,569,813 206,428,641 14,330,827 498,678,706
- - - - 39,583,876 39,683,876
52,205,862 - - - - 52,205,862
249,304,221 61,276,213 5,063,000 - - 315,643,434
29,127,655 - - - - 29,127,565
8,434 573 - - - - 8,434,573
339,072,211 61,276,213 5,083,000 - 39,583,876 444,995,300
{(136,510,942) (23,488,169} 32,506,813 206,428,641 (25,252,949} 53,683,405

Hasta 1 Da1a3 De3ab Mas No sansible a

afio afios afios de 5 afios tasa de interés Total
- - - - 11,934,351 11,934,351
49,438,706 - - - - 49,438,706
500,000 3,449,765 6,634,726 88,481,867 - 99,066,358
170,279,211 38,365,903 34,887,069 71,704,708 - 315,236,889
220,217,917 41,815,668 41,521,795 160,186,573 11,934,351 475,676,304
- - - - 42 442 423 42,442 423
56,319,107 - - - - 56,319,107
248,150,780 51,192,172 5,473,000 - - 304,815,952
14,041,270 - - - - 14,041,270
12,402,756 - - - - 12,402,756
330,913,913 51,192,172 5,473,000 - 42,442 423 430,021,508
(110,695,998) (9,376,504) 36,048,795 160,186,573 (30,508,072} 45,664,796

La Administracién del Banco con base a lo requerido por la NIIF 7, para evaluar los
riesgos de tasas de interés y su impacto en el valor razonable de los activos y pasivos
financieros, realiza simulaciones para determinar la sensibilidad al margen financiero
por cambio en la tasa de interés.
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4.4

El andlisis base que efectia fa Administracién mensuaimente consiste en determinar
el impacto por aumentos o diminuciones de 100 y 200 puntos basicos en las tasas de

interés. A continuacion se resume el impacto:

100 pb de 100 ph de 200 pb de 200 pb de
31 de marzo 2015 incremento disminucion incremento disminucion
31 de marzo 17,221 (17,221) 34,443 (34,443)
Promedio del afio 15,391 {15,391) 30,782 (30,782}
Maximo del afo 17,221 {14,252} 34,443 (28,503)
Minimo del aiio 14,252 (17,221) 28,503 {34,443)

100 pb de 100 pb de 200 pb de 200 pb de
31 de diciembre 2014 incremento disminucion incremento disminucion
31 de diciembre 17,629 (17,629) 35,258 (35,258)
Promedio del afio 18,268 {18,268) 36,636 (36,536)
Maximo del afio 23,943 (14,359) 47,886 {28,718)
Minimo del afo 14,359 (23,943) 28,718 (47,8886)

Al 31 de marzo de 2015, los depdsitos de clientes devengaban tasas de interés anual en

un rango de 0.13% a 5.39% (31 de diciembre 2014: 0.14% a 5.39%).

Riesgo de liquidez

Riesgo de liquidez es el riesgo de que el Banco no cuente con la disponibilidad para
hacerle frente a sus obligaciones de pago asociados con sus pasivos financieros cuando
legan a su fecha de vencimiento y para remplazar los fondos cuando éstos son
retirados. La consecuencia puede ser el fracaso para cumplir con sus obligaciones de

repagar a los depositantes y los compromisos para prestar.

Proceso de administracion del riesgo de fiquidez

El proceso de administracion del riesgo de liquidez, segiin es llevado a cabo en el Banco,

incluye:

° Administrar y monitorear los futuros flujos de efectivos para asegurar que los
requerimientos de suministro de efectivo puedan ser cumplidos. Esto incluye la
reposicion de fondos a medida que vencen o son tomados prestados a los
clientes. El Banco mantiene una presencia activa dentro de los mercados de

dinero globales;

o Mantenimiento de una cartera de activos altamente negociables que puedan ser
facilmente liguidadas como proteccién contra alguna interrupcion imprevista del

flujo de tesoreria;

o Monitoreo de la tasa de liquidez estado consolidado de situacion financiera

contra requerimientos internos y regulatorios;

s Administracién de la concentracion y el perfil de los vencimiento de las deudas,
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El proceso de administracion arriba detallado es revisado por el Comité de Activos y
Pasivos (ALCO).

El monitoreo v el reporie, preparado por la Administracion, se convierten en una
herramienta de medicion y proyeccién detl flujo de sfectivo para el préximo dia, semana y
mes respectivamente, ya que estos son periodos fundamentales para la administracion
de liguidez. El punto de partida para esas proyeccionss es un andlisis de los
vencimientos contractuales de los pasivos financieros y la fecha de cobro esperada de
los activos financieros.

La Administracion también monitorea los activos de mediano plazo, el nive! y et tipo de
compromiso de deuda, el uso de los servicios de sobregiro y el impacto de los pasivos
contingentes, fales como las cartas de crédito ‘'standby' y garantias.

Exposicion del riesgo de liquidez

La medida clave utilizada por el Banco para la administracién del riesgo de liquidez es el
indice de activos lquidos sohre depdsitos recibidos de clienies nefos. Los activos
liquidos netos son el efectivo y equivalentes de efectivo y titulos de deuda, para los
cuales exista un mercado activo y liguido, menos cualquier otro depdsito recibido de
bancos, instrumentos de deuda emitidos, ofros financiamlentos y compromisos con
vencimisnto dentro del mes siguiente. Un célculo similar, pero no idéntico, se utiliza para
ta medicién de los limites de liquidez establecidos por el Banco en cumplimienio con lo
indicado por la Superintendencia de Bancos de Panama con respecto a la medicion del
riesgo de liguidez.

A continuacidn se detallan los indices correspondientes al margen de activos liquidos
netos sobre los depositos recibidos de clientes del Banco a la fecha de los estados
financieros consoclidados, como sigue;

31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
Al cierre de mes 60.60% 54.71%
Promedio del periodo 56.69% 65.65%
Méximo del periodo 60.60% 78.04%
Minimo del periodo 52.94% 54.71%

El Banco estd expuesto a requerimientos diarios sobre sus recursos de fondos
disponibles de depésitos overnight, cuentas corrientes, depdsitos en vencimiento,
desembolsos de préstamos y garantias y de requerimientos de margen liquidados en
efectivo,

El Banco mantiene recursos de efective para cumplir con todas estas necesidades, ya
que la experiencia muestra que un nivel minimo de reinversion de los fondos qtie estan
venciendo puede ser pronosticado con un alto nivet de seguridad. La Junta Directiva fija
limites sobre la proporcidon minima de fondos disponibles para cumplir con dichos
requerimientos y sobre el nivel minimo de facilidades interbancarias.

El cuadro a continuacidn muestra los flujos de efective no descontados de los pasivos y
activos financlieros expuestos a tasa de interés del Banco reconccidos en agrupaciones
de vencimiento contractual. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar

signhificativamente producto de estos analisis.
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31 de marzo 2015

Pasivos financieros

Depésitos de ahorros

Depésites a plazo

Valores vendidos bajo acuerdo de

recompra
Valores comerciales negociables

Tolal de pasivos financieros

Activos financieros
Efectivo y depositos en bancos

Inversiones en valores
Préstamos

Total de activos financieros

Compromisos y Contingencias
Conlingencias

31 de diciembre 2014

Pasivos financieros

Depdsitos de ahorros

Depésitos a plazo

Valores vendidos bajo acuerdo de

recompra
Valores comerciales negociables

Total de pasivos financieros

Activos financleros
Efectivo y depositos en bancos

Inversiones en valores
Préstamos

Total de activos financieros

Compromisos y Contingencias
Contingencias

Valor en Flujos no Del1a3l De3ab Mas de 5
libros descontados Hasta 1 afio afios afios afnos
52,205,862 52,209,300 52,209,300 - -

315,643,435 316,622,049 252,818,990 61,792,849 2,010,209 -
29,127,555 29,308,626 29,308,625 - - -
8,434,573 8,443,601 8,443,501 - - -

405,411,425 406,583,475 342,780,416  61,792,84¢ 2,010,209 -
83,169,633 83,169,633 83,168,633 - - -

103,732,302 104,861,683 500,000 4,949,902 11,066,216 88,345,564

311,776,771 313,420,681 133,863,919 33,008,868 26,823,045 119,634,749

498,878,706 501,451,997 217,533,552 38,048,870 37,889,281 207,280,313

16,860,416 16,860,416 14,098,448 2,761,968 - -
Valor en Flujos no De1a3 De3asb Masde 5

libros descontados Hasta 1 afio afrios afios afios
56,319,107 56,322,763 56,322,763 - -

304,815,952 300,089,829 251,984,558 51,623,428 5481,843 -
14,041,270 14,162,769 14,162,759 - - -
12,402,756 12,404,576 12,404,576 - - -

387,579,085 301,079,927 334,874,657 51,623,428 5,481,843 -
63,240,627 63,240,527 63,240,527 - - -
99,066,358 100,243,349 500,000 3,473,345 6,745,961 89,624,043

315,236,880 316,927,756 171,063,315 38,572,267 35,132,361 72,159,813

477,543,774 480,411,632 234,803,842 42,045,612 41,878,322 161,683,856
21,684,182 21,684,182 21,684,182 - - -

Para administrar el riesgo de liquidez que surge de los pasivos financieros, el Banco
mantiene activos liquidos tales como efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones
con grado de inversién para los cuales existe un mercado activo. Estos activos pueden
ser facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.
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Fuera de balahce

A continuacion el vencimiento de las garantias y avales financieros, operaciones de carta
de créditc y compromisos de arrendamientos operativos, basados en la fecha de
vencimiento mas reciente:

31 de marzo 2015 En 1 aiio 1 -5 afios Tofal
Cartas de crédito 1,588,706 - 1,588,706
Avales y fianzas 2,902,856 35,000 2,937,856
Cartas promesa de pago 3,338,491 - 3,338,491
Lineas de credito 6,268,394 2,726,968 8,995,362
Total 14,098,448 2,761,968 16,860,416

31 de diciembre 2014 En 1 afio 1 -6 aflos Total
Cartas de crédito 2,279,060 - 2,279,960
Avales y fianzas 3,195,938 - 3,195,938
Cartas promesa de pago 6,874,467 - 6,874,467
Lineas de credito 9,333,817 - 9,333,817
Total 21,684,182 - 21,684,182

4.5 Administracion del riesgo de capital
El Banco administra su capital para asegurar:

e El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de Panama.

e Mantener un capital base, lo suficientemente fuerte para soportar el desempefio de
sU negocio.

El Banco, como ente regulado por la Superintendencia de Bancos de Panama, requiere
mantener un indice de capital total medido con base a los activos ponderados por
riesgos.

la adecuacion de capifal y el uso de capital regulatorio son monitoreados por la
administracion del Banco en base a gulas y técnicas desarrolladas por la
Superintendencia de Bancos de Panama. los requerimientos de informacién son
remitidos al regulador sobre una base trimestral.

El Banco analiza su capital regulatorio aplicando tas normas de la Superintendencia de
Bancos de Panamd establecidas para los bancos de licencia general, basado en el
Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008 y modificado por ! Acuerdo 4-2009 del 9 de
julio de 2009.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los bancos de licencia general mantengan un
capital pagado minimo de 8/.10,000,000, un patrimonio de por lo menos 8% de sus
activos ponderados por riesgo, incluyendo los instrumentos financieros fuera del estado
consolidado de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben considerarse
netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el
Acuerdo de la Superintendencia de Bancos de Panama.
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Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos
de la siguiente forma:

o  Capital primario - El cual comprende el capital social pagado en acciones, las
reservas declaradas y las utilidades retenidas. El capital pagado en acciones es
aque! representado por acciones comunes y acciones preferidas perpetuas no
acumulativas emitidas y totalmente pagadas. Las reservas declaradas son aquellas
identificadas como tales por el Banco provenientes de ganancias acumuladas en
sus libros para reforzar su situacién financiera y sujeta a to establecido en el Artfculo
69 de la Ley Bancaria.

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas de! periodo y las utilidades
no distribuidas correspondientes a perfodos antericres.

o  Capital secundario - ElI mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y
deuda, la deuda subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las
reservas no declaradas y las reservas de reevaluacion de activos.

Para el célculo del monto de los fondos de capital del Banco debe tomar en cuenta
las deducciones, que se haran trimestralmente, y que se detallan a continuacion:

¢ El capital no consolidado asignado a sucursales en el exterior.

o El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.

o El capital pagado de subslidiarias nc bancarias. La deduccion incluira los saldos
registrados en el activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable -
en las inversiones permanentes en sociedades en el pais y en el exterior.

e Partidas de actlivos correspondientes a gastos u ofros rubres, gue en virtud de
principlos de contabilidad generalmente aceptados y de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera corresponden a sobrevalorizaciones o
diversas formas de pérdidas no reconocidas, y tembién las pérdidas
experimentadas en cualquier momento del ejercicio.

El Banco mantiene una posicién de capital regulatoric que se compone de la siguiente

manera para los periodos terminados et 31 de marzo 2015 y 31 de dictembre 2014, que se
detallan a continuacion;

31 de marzo 31 de diciembre

2015 2014
Capital primario (pilar 1)}
Acciones comunes 60,000,000 60,000,000
Reserva Dinamica Regulatoria 3,883,682 2,808,951
Deficit Acumulado (6,782,716) (6,591,849}
57,100,966 56,217,102
Aclivo ponderado en base a riesgo 334,122,192 319,991,647
indices de capital
Total de capilal regulatorio expresado en porcentaje scbre
¢l activo ponderado en base a riesgo 17.08% 17.57%
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5.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion de! Banco ha utilizado los siguientes supuestos para estimar el valor razonable
de cada categorfa de instrumento financiero en el estado consolidado de situacion financiera:

o Depdsitos a la vista y a plazo - Para estos instrumentos financieros, el valor en libros se
aproxima a su valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

e Inversiones en valores - Para estos valores, el valor razonable esta basado en cotizaciones
de precios de mercado o cotizaciones de agentes corredores. De no estar disponible un
precio de mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando
modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo descontados.

e Préstamos - El valor razonable estimado para los préstamos representa la cantidad
descontada de flujos de efectivo futuros estimados a recibir. Los flujos de efectivo previstos
se descuentan a las tasas actuales de mercado para determinar su valor razonable.

e  Depositos recibidos a la vista y de ahorros - Para los depésitos recibidos a la vista y de
ahorros, el valor en libros se aproximan a su valor razonable por su naturaleza a corto plazo.

o Depdsitos recibidos a plazo fijo - Para los depdsitos recibidos a plazo fijo, el valor razonable
se basa en flujos de efectivo descontados usando las tasas de interés del mercado para
financiamiento de nuevas deudas con vencimiento remanente similar.

e  Financiamientos por pagar - El valor en libros de los financiamientos por pagar con
vencimiento de un afic 0 menos, se aproxima a su valor razonable dada su naturaleza de
corto plazo. Para obligaciones con vencimiento mayor a un afio, se utiliza los fiujos de
efectivo descontados a una tasa de interés actual de mercado para determinar su valor
razonable.

Estas estimaciones son subjetivas por su naturaleza, involucran incertidumbres y elementos
criticos de juicio y por lo tanto, no pueden ser determinadas con exactitud. Cambios en los
supuestos o criterios pueden afectar en forma significativa las estimaciones.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacion incluida
a esas técnicas de valuacidn son observables o no observables. La informacion observable refleja
datos del mercado ohtenidos de fuentes independientes; ta informacién no observable refieja los
supuestos de mercado. Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor
razonable:

e Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos. Este nivel incluye los valores de patrimonio e instrumentos de deudas en las
bolsas y mercados de derivados cambtarios, como los futuros.

e Nivel 2 - Informacién aparte de los precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) ©
indirectamente {es decir, derivados de los precios).
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e Nivel 3 - informacion para e! activo y pasivo que no se basan en datos de mercado
observables (informacién no observable). Este nivel incluye inversiones en acciones e
instrumentos de deuda con componentes no observables significativos.

51 Valorrazonable de los activos financieros que se presenfan a valor razonable sobre una
hase recurrente
A continuaciéon se presentan los activos financieros del Banco que son medidos a valor
razanable al final de cada afo. La siguiente tabla muestra la Informacion de cémo esos
activos a valor razonable son determinados:
Valuacién y Datos de Relacion de fos
Valor razonable  Valor razonable Jerarquia datos de entrada no datos de entreda
Activo 31 de marzo 31 de diclembre de valor entrada observables no observables al
financlero 2018 2014 razonable principales significatives valor razonable
. Precios de
Inversiones colizacién de
disponibles 4,040,800 4,007,200 Nivel 1 NA NA

oferta en un

ara [a venta ]
P mercado activo

5.2 Valor razonable de los activos y pasivos financieros que no se valie a valor razonable
de forma recurrente(pero requieren de revelacion de valor razonable)

El valor en libros y valor razonable de los principales activos y pasivos financieros que no se
presentan en el estado consolidado de situacién financiera a valor razonable del Banco se resumen
a continuacién:

31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014

Valor Valor Valor Valor
en libros razonable en libros razonable
Activos financieres
Depbsitos a la vista en bancos 14,330,927 14,330,927 11,934,351 11,934,351
Depdsitos a plazo en bancos 68,838,706 68,838,706 49,438,706 49,438,706
Valores mantenidos
hasta su vencimiento 99,601,502 101,247,342 95,059,158 96,291,438
Préstamos 311,776,771 308,922,764 315,236,589 315,368,084
494,637,906 493,339,739 471,669,104 473,032,679
Pasivos financieros
Depésitos a la vsta 39,583,875 39,583,875 42 442 423 42,442,423
Depésitos de ahorros 52,205,862 52,205,862 66,319,107 56,319,107
Depositos a plazo 316,643,435 319,199,974 304,815,952 308,316,856
Valores vendidos bajo
acuerdos de recompra 29,127,655 29,160,429 14,041,270 13,807,535
Valores Comerciales Negociables 8,434,673 8,533,533 12,402,756 12,636,723
444,995 300 448,683,672 430,021,508 433,422,644
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Jerarquia del valor razonable

31 de marzo 2015 Nivel 1 Nivel 2 MNivel 3 Total
Activos financieros:
Depdsitos a plazo en bancos - - 68,838,706 68,838,706
Valores mantenidos hasta su
vencimiento 101,247,342 - - 101,247,342
Préstamos - - 308,922,764 308,922,764
Pasivos financieros:
Depdsitos a plazo - - 319,199,974 319,199,974
Valores vendidos bajos
acuerdos de recompra - o 29,160,429 29,160,429
Jerarquia del valor razonable
31 de diciembre 2014 Nivel 1 Nive! 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Depdsitos a plazo en bancos - - 49,438,706 49,438,706
Valores mantenidos hasta su
vancimiento 71,033,925 - 25,257,513 96,201,438
Préstamas - - 315,368,084 315,368,084
Pasivos financieros:
Depésitos a plazo - - 308,316,856 308,316,856
Valores vendidos bajos
acuerdos de recompra - - 13,807,535 13,807,535

6.  Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

El Banco efectlia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos

dentro

del siguiente afio fiscal. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan

basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que
se creen son razonables bajo las circunstancias.

(a)

Pérdidas por delterioro sobre préstamos incobrables - El Banco revisa su cartera de
préstamos para evaluar el deterioro por lo menos en una base trimestral. En la
determinacion de si una pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado
consolidado de ganancias o pérdidas, el Banco efectiia juicios para determinar, y toma
decisiones en cuanto a si existe una informacion observable que indigque un cambio
adverso en la condicién de pago de los prestatarios, candiciones econdémicas nacionales o
locales que correlacione con incumplimientos en activos. ta Administracion usa
estimaciones basadas en la experiencia de pérdida histérica por activos con
caracteristicas de riesgo de crédito y evidencia objetiva de deterioro similares a aquellos
en la cartera cuando se programa sus flujos futuros de efectivo.
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(b}  Deterioro de valores de capital disponibles para la venta - El Banco determina qué
inversiones de capital disponibles para la venta tienen deterioro producto de una
disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su cosfo. Esta
determinacion de qué es significativa o prolongada requiere juicio. Al efectuar un juicio, e}
Banco evallla entre otros factorss, la volatiidad normal en el precio de la accion.
Adicionalmente, e deterioro puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro
en la salud financiera del emisor, desempefio de la industria y el sector, cambios en la
tecnologia y flujos de efectivo financieros y operativos.

(c}  Valores de inversion mantenidos hasta su vencimiento - El Banco sigue la gufa de la NIC
39 en la clasificacion de los activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, como mantenidos hasta su vencimiento. Esta
clasificacion requiere juicio significativo. Al hacer este juicio, el banco evallia su intencion y
capacidad de mantener tales inversiones hasta su vencimiento. Si el Banco no logra
mantener esltas inversiones hasta el vencimiento, excepto que no sea por una
circunstancia — por ejemplo, la venta de una cantidad insignificante cerca de su
vencimiento — podria ser requerido reclasificar la categoria entera como disponible para la
venta. Por lo tanto, las inversiones serian medidas al costo el valor razonable y no al costo
amortizado.

7. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

Incluidos en el estado consolidado de situacién financiera y el estado consolidado de ganancias o
pérdidas se encuentran los sigulentes saldos y transacciones con paites relacionadas:

31 de marzo 2018 31 de diciembre 2014
Directores y Directores y
personal Compaiiias perscnal Compafiias
gerencial clave  relacionadas gerencial clave relacionadas

Activos:

Cuentas por cobrar - 728,496 - 728,496
Préstamos 2,486,599 25,456,591 1,098,035 25,377,333
Intereses acumulados por cobrar 11,866 89,656 8,309 80,960
Pasivos:

Depdsitos a la vista 70,425 272,890 52,257 829,345
Depositos de ahorro 13,986 106,696 41,754 98,554
Depositos a plazo 1,603,590 1,816,587 1,454,668 1,813,223
Intereses acumulados por pagar 16,036 8,361 46,473 5,662

31 de marzo 2018 31 de marzo 2014
Directores y Directores y
personal Compafitas personal Compafiias
gerencial clave  relacionadas gerencial clave relacionadas

Gastos generales y administrativos:

Salarios a ejecutivos claves 372,252 - 332,825 -
Alquiler - 170,037 - 169,177

- 40 -



Unibank, S.A,, y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2015

{En balboas)

Los préstamos a compafiias relacionadas al 31 de marzo 2015 ascendieron a B/.25,456,591 (31 de
diciembre 2014: B/.25,377,333), a una tasa de interés de 4.67% a 6%, con vencimientos
varios hasta el afio 2017(31 de diciembre 2014: 4.67% a 6% con vencimientos hasta el 2017).

Los préstamos oforgados a directores vy ejecutivos claves al cierre del 31 de marzo 2015
ascendieron a B/.2,486,5699 (31 de diciembre 2014: Bf.1,998,035), a una tasa de interés de 4% a
11%; con vencimientos varios hasta el afio 2044 (31 de diciembre 2014: 2% a 11% con
vencimientos hasta el 2043).

Al 31 de marzo 2015 los saldos de los préstamos a compafilas relacionadas, directores y
ejecutivos claves, garantizados con depésitos en el mismo banco suman B/.11,144,438 (31 de
diciembre 2014: B/.12,885,890) y los saldos garantizados con hipotecas ascienden a
B/.10,685,229 (31 de diciembre 2014; B/.10,539,403).

8. Efectivo, efectos de caja y depdsitos en bancos

El efectivo, efecios de caja y depdsitos en bancos y equivalentes de sfectivo se detalla a
continuacion;

31 de marzo 31 de diciembre

2015 2014
Efectivo 2,022,379 1,867,470
Depdsitos a la vista en bancos 14,330,927 11,934,351
Depédsitos a plazo en bancos 68,838,706 49,438,705
Total de efectivo y depositos en bancos 85,192,012 63,240,627

Al 31 de marzo 2015, las tasas de interés anual que devengaban los depésitos a plazo
oscilaban entre 0.01% vy 1.10% (31 de diciembre de 2014: 0.01% v 1.10%).

9.  Valores disponibles parala venta

Los valores clasificados como disponibles para la venta se presentan a continuacién:

1-5 5-10 Nias de Valor Costo
31 de marzo 2015 anos afos 10 afios razonable amortizado
Titulos de deuda - privada 2,040,800 2,000,000 - 4,040,800 4,000,000
Total 2,040,800 2,000,000 ~ 4,040,800 4,000,000
1-5 5-.10 Mas de Valor Costo
31 de diciembre 2014 afos afios 10 afios razonable ameortizado
Titulos de deuda - privada 2,007,200 2,000,000 - 4,007,200 4,000,000
Total 2,007,200 2,000,000 - 4,007,200 4,000,000

Al 31 de marzo de 2015, las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la
venta gue mantuvo el Banco durante el periodo, oscilaban entre 4.00% y 6.00% (31 de diciembre
2014: 4.00% y 6:00%).
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10.

El movimiento de las inversiones en valores disponibles para la venta se resume a continuacion:

31 de marzo

31 de diciembre

2015 2014

Saldo al inicio del afio 4,007,200 -
Compras - 2,000,000
Ventas y redenciones - -
Reclasificacion - 2,000,000
(Pérdida) ganancia neta que surge

de revaluacion durante el afio 33,600 7,200
Saldo al final del afic 4,040,800 4,007,200

El cambio del valor razonable para las inversiones que se mantienen disponibles para la venta

durante el periodo fue una ganancia no realizada de B/.33,600
la cual forma parte de o presentado en Ia valoracién en el patrimoni

(31 de diciembre 2014: B/.7,200)
Q.

Valores mantenidos hasta su vencimiento
Los valores mantenidos hasta su vencimiento se detallan a continuacion:
1-5 5-10 Mas de Cosfo Valor
31 de marzo 2015 afios afos 10 afios amortizado razonable
Titwlos de deuda - privada 17,858,059 56,408,814 3,000,000 77,268,874 77,598,566
Titulos de deuda - gubernamental 7,800,000 7,398,604 7,226,024 22,424 628 23,648,776

Total 25,658,059 63,807,418 10,226,024 99,691,502 101 247,342
1-5 5-10 Mas de Cosfo Valor
31 de diciembre 2014 afios afos 10 afios amortizade razonable

Titulos de deuda - privada 6,611,168 863,105,421 3,000,000 72,616,579 72,902,588
Titulos de deuda - gubernamental 540,115 13,164,895 8,737,569 22,442,578 23,388,850
Total 7,061,272 76,270,317 11,737,569 95,059,158 96,291 438

El movimiento de los valores mantenidos hasta su vencimiento, se resume a

continuacion:

31 de marzo

31 de diciembre

2016 2014
Saldo al inicio del afio 95,059,158 38,047,368
Compras 9,854,921 74,813,651
Amortizaciones de Primas y Descuentos (30, 140) (117,057)
Ventas y Redenciones (5,192,437) (16,684,702)
Reclasificacion - (2,000,000}
Saldo &l final del periodo 99,691,502 95,059, 158
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11,

Al 31 de marzo de 2015, el Banco garantiza con cartera de inversiones mantenidas hasta su
vencimiento por B/.41,296,490 (31 de diciembre de 2014 19,138,220}, cobligaciones de valores
vendidos bajo actterdo de recompra por B/.29,127.555 (31 de diciembre de 2014: B/. 14,041,270},

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2015, el Banco realizé ventas y redenciones de
inversiones mantenidas hasta su vencimiento por B/.9,854,921 (31 de diciembre 2014:
B/.16,684,702) y como resultado se reconocid una ganancia de B/.304,751 (31 de diciembre 2014:
B/.1,328), que se incluye en el estado consolidado de ganancias o pérdidas.

Préstamos

Los préstamos por tipo se detalla a continuacion:

Sector interno

Préstamos Corporativos
Personales

Automovil

Hipoteca Residenclal

Sobregiro

Arrendamientos Financieros, neto

Total sector intemo

Sector externo
Préstamos Corporativos
Sobregiro

Total sector externo
Sub Total

Menos:

Reserva de global
Comisiones no devengadas
Total de Préstamos neto

31 de marzo

31 de diciembre

20156 2014
226,596,622 233,922,525
33,547,545 28,953,403
3,050,878 3,379,223
33,577,889 34,942,120
9,989,211 8,072,273
1,805,371 2,017,535
308,567,517 311,287,079
3,208,733 3,948,404
521 1,406
3,200,254 3,049,810
311,776,774 315,236,889
(1,437,559) (1,424,716)
(986,519) (1,011,969)
309,352,603 312,800,204

Al 31 de marzo de 2015, las tasas de interés anual de los préstamos y sobregiros oscilaban entre el
1.5% y 24% (31 de diciembre 201: 2% y 24%).

A continuacion se detallan los préstamos clasificados por tipo de tasa de interés:

Tasa Variable

Tasa Fija Ajusteble a opcion del Banco

Total
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El movimiento de la reserva para pérdidas en préstamos se resume a continuacion:

Saldo al inicio del afio

{Rewersidn) incremento de provisién calrgada a gastos

Préstamos castligados
Saldo al final del pericdo

31 de marzo 20156

31 de diciembre 2014

1,424,716 1,955,418
26,595 (257,612)
(13,752) (273,090)
1,437,559 1,424,716

El cuadro a continuacién presenta un detalle de la cartera por tipo de producto segun su clasificacion

&l cierre del periodo:

Mencion Especial
Sub normal
Dudoso
lrecuperable

Total

31 de marzo 2015

31 de _diciembre 2014

Hipotecario Cornercial Consumo Hipotecaric Comercial Consumo
277,056 752,601 18,362 76,863 781,058 56,138

- - 11,672 - - 37,425

- 154,673 40,543 - 154,673 29,299

- 400,000 220,184 - 400,000 208,609
277,056 1,307,274 290,761 76,863 1,335,731 329,471

Siguiendo las regulaciones locales, el reste de la cartera ha sido clasificada como noermal, ya gue no
preseita indicios de morosidad.

Al 31 de marzo de 2015, la cartera de préstamos garantizados por depdsitos en &l mismo Banco
ascendia a B/.64,220,432 (31 de diciembre 2014: B/.65,215,181), lo que representa un 20.6% (31 de
diciembre 2014: 20.7%) del total de la cartera.

Arrendamientos Financieros

El saldo de los arrendamientos financieros, neto y el perfil de vencimiento de los pagos minimos se

resumen a continuacion:

De 1 a b afios
Total de pagos Minimos

Menos: intereses no devengados

Total de arrendamientos financieros, neto

31 de marzo 2015

31 de diciembre 2014

1,985,196 2,224,420
1,985,196 2,224,420

(179,825) (206,885)
1,805,371 2,017,535
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12. Inversién en asociada
La inversién en asociada se detalla a continuacion:
31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
% de % de
Participacion Importe en Participacién Importe en
accionaria y libros de la accionaria y libros de la
Nombre de la asociada Actividad principal derecho a voto participacién derecho a voto participacién
Invertis Securities, S.A. Casa de valores 50% 1,674,359 50% 1,623,808
El resumen de la Informacion financiera de las continuacién:
31 de marzo 2015 31 de diciembre 2014
Activos 2,393,408 2,269,815
Pasivos 43,814 21,999
Patrimonio 2,349,594 2,247,816
Ingreso 381,134 1,640,535
Gastos 279,355 1,101,740
Ganancia o pérdida de afio 101,778 538,795
13.  Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras
Las propiedades, mobiliario, equipo y mejoras se resumen a continuacion:
Mejoras a las
Mobiliarioy  Equipo de propiedades
3 de marzo 2015 enseres computo  arrendadas Edificio Total
Costo:
Al inic_io del afio 1,491,327 1,907,658 2,963,250 761,849 7,124,084
Adiciones 11,765 26,989 - - 38,754
Al final del afio 1,503,092 1,934,647 2,983,250 761,849 7,162,838
Depreciacién acumulada:
Al inicio del afio 544,197 1,206,206 482,614 67,720 2,300,737
Gasto del afio 37,800 62,700 15,000 6,000 121,500
Al final del afio 581,997 1,268,906 497,614 73,720 2,422,237
Saldo neto 921,095 665,741 2,465,636 688,129 4,740,601
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Mejoras a las
Mobiliarioy Equipo de propiedades

31 de diciembre 2014 enseres computo arrendadas Edificio Total
Costo:
Al inicio del afio 1,315,018 1,818,784 2,853,154 761,849 6,748,805
Adiciones 176,309 88,874 110,096 - 375,279
Al final del afio 1,491,327 1,907,658 2,963,250 761,849 7,124,084

Depreciacién acumuiada:

Al inicio del afio 431,533 959,397 398,877 48,674 1,838,480

Gasto del afno 112,665 246,809 83,737 19,046 462,257
Al final del ano 544,167 1,206,206 482,614 87,720 2,300,737
Baldo neto 947,130 701,452 2,480,636 694,129 4,823,347
14.  Activos mantenidos para la venta

El activo mantenido para la venta refleja el saldo en acciones de |a empresa Valley Rise Investmet,
Corp., propietaria de los activos recibidos por la ejecuciéon del fideicomiso de garantla
originalmente constituido por Térmica del Caribe a favor de sus bancos acreedores,

Al 31 de marzo de 2015, el Banco mantiene en conjunfo con otras inslituciones financieras, una
participacion fiduciaria del 8.6 % en el patrimonio de un operador de una planta eléctrica clasificado
como otros activos mantenidos para la venta por la suma de B/.3,746,321. Estos activos fueron
producto de la ejecucién de la garantfa de un préstamo y se encuentran registrados al valor en libros
mas los costos asociados.

Con fecha 17 de marzo de 2014, se realizé un avallo por un avaluador independiente por un valor
mayor al registrado en libros. La administracién del Banco, estima que estos activos seran vendidos
en un corto plazo per lo cual no se anticipa deterioro.

15. Otros Activos

31 de marzo 2015 31 de diclembre 2014

Activos intangibles, neto de amortizacion 869,622 891,896
Depositos en garantia 28,176 28,176
impuestos y Gastos pagados por anticipado 969,367 240,200
Activos en Desarrollo 663,644 101,296
Fondo de cesantia 215,164 195,525
Cuentas por Cobrar parte relacionada 728,498 728,496
Cuentas por cobrar empleados 189,715 147,766
Cuentas por cobrar credito fiscal 484,653 449,136
Otros Activos varios 2,060,625 1,567,612

6,200,465 4,350,104
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16.

17.

Al 31 de marzo de 2015, el Banco mantiene un fondo para prima de antigiiedad de los
colaboradores por un total de B/.195,525 (31 de diciembre 2014 B/195,525) depositado en
Profuturo,

Las cuentas por cobrar crédito fiscal corresponden a créditos hipotecarios con intereses
preferenciales tramitados con el Ministerio de Economia y Finanzas pendientes de recibir de los
aflos 2013 y 2014.

En otros activos varios el Banco mantiene al 31 de marzo del 2015 B/.244,816 (31 de diciembre
2014: 91,123) correspondientes al total en bienes adjudicados y en cuentas por cobrar otros
mantiene B/.867,612 (31 de diciembre 2014: 601,474).

Los activos intangibles con vida definida estan representados por licencias y programas del sistema
de procesamientos de datos, cuyo movimiento se presenta a continuacion:

31 de marzo 31 de diceimbre

2015 2014
Saldo al inicio del afio 891,896 657,936
Adiciones 4,409 354,888
Amortizacion det afio -26,683 -120,928
Saldo al final de! afio 869,622 891,896

Otros pasivos

El detalle de otros pasivos se resume a continuacion:

31 de marzo 31 de diciembre

2015 2014

Provisiones para beneficios laborales 953,483 920,216
Retenciones laborales por pagar 32,348 191,025
Gastos acumulados por pagar 500,239 224,208
Cuentas por pagar 1,232,985 1,167,712
Operaciones transitorias 5,040,429 290,375
Cuentas por pagar varias 1,304,151 656,428

9,063,635 3,450,862

Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 31 de marzo de 2015, el Banco mantiene obligaciénes producto de transacciones de venta de
valores bajo acuerdos de recompra por B/.29,127,555 (31 de diclembre 2014: B/.14,041,270), con
vencimiento el 28 de mayo de 2015 (31 de diciembre 2014: 28 de mayo de 2015), Estas
obligaciones estan garantizadas con una seleccion de elementos del portafolio de inversiones
por un monto de B/.41,296,490 (31 de diciembre 2014: B/.19,138,220) a una tasa de cierre de
1.48% (31 de diciembre 2014: 1.44%).
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18. Patrimonio
El capltal autorizado en acciones del Banco esla representado por 60,000,000 (31 de diciembre
2014: 80,000,000) acciones comunes nominativas con un valor de B/.1 (31 de diciembre 2014::
B/.1) cada una. El saldo total del capital pagado en acciones es de B/.60,000,000.

El accionista tiene el derecho de recibir dividendos una vez se declaren de tiempo en tiempo y
tiene el derecho a un voto por accién en reuniones de accionistas.

19.  Otras comisiones y otros ingresos

Las otras comisiones y otros ingresos se presentan a continuacion:

31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Otras Comisiones sobre:
Transferencias 68,741 70,827
Sendcios Bancarios 82,712 92,848
Cartas de Credito y Cobranzas Documentarias 8,707 4,169
Otras Comisiohes 11,913 4,195
172,073 172,039
31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Otros ingresos:
Ganancia neta en cambio de moneda extranjera 88,682 -
Ingresos por dividendos 850 -
Otros Ingresos y otros gastos (328,630) 44,192
(239,097) 44,192

20. Gastos de comisiones y otros gastos generales y administrativos

El detalle de gastos de comisiones y otros gastos al 31 de diciembre de 2014 se detalla a

continuacion:

31 de marzo 31 de marzo
2015 2014
Gastos de comisiones:
Corresponsalia bancaria 26,834 22,838
Otras comisiones 20,368 9,669
47,202 32,407
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31 de marzo

31 de marzo

2.

2015 2014
Otros gaslos generales y administrativos:

Impuestos Varios 157,135 136,111
Senicio piblicos 72,601 78,015
Sendcios tecnoldgicos 245 599 219,970
Mantenimienti y seguridad 11,926 17,080
Utiles y papeleria 9,476 13,905
Suscripciones 4,194 -
Seguros 13,781 43,788
Transporte 5,070 -
Otros gastos 286,629 88,326

806,410 567,195

Compromisos y contingencias

El Banco mantiene compromisos y contingencias fuera del estado consolidado de situacion financiera
que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales pueden involucrar elementos de
fiesgo crediticio y de liquidez.

Las cartas de crédito y cartas promesas de pago conllevan cierto elemento de riesgo de pérdida en
caso de incumplimiento por parte del cliente, neto de las garantias tangibles que amparan estas
transacciones. Las pollticas y procedimientos del Banco en el otorgamiento de estos compromisos y
contingencias son similares a aquellas utilizadas al extender créditos que estén contabilizados en los
activos del Banco.

La Administracién del Banco no anticipa que el Banco incurra en pérdidas resultanies de estos
compromisos y contingencias en beneficlo de clientes. Al 31 de diciembre de 2014, el Banco no
mantiene reserva para contingencias con riesgo crediticio fuera del balance, debido a qgue ha
clasificado estas operaciones como riesgo normal.

A continuacién el resumen de estas operaciones con riesgo crediticio fuera de balance:

3 de marzo 31 de diciembre

2015 2014
Cartas de crédito 1,588,706 2,279,960
Avales Y fianzas 2,937,856 3,195,938
Cartas promesa de pago 3,338,491 6,874,467
fineas de crédito 8,995,362 9,333,817
Total 16,860,416 21,684,182

- 49 -



Unibank, 8.A., y Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados
31 de marzo de 2015
(En balboas)

22,

Al 31 de marzo de 2015, el Banco mantiene con terceros, compromisos dimanantes de contratos de
arrendamiento operativo de inmuebles, los cuales expiran en varias fechas durante los préximos
afios. El valor de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacién para los
préximos cinco afios es el siguiente:

Afigs Monto

2015 734,877
2016 757,504
2017 759,643
2018 742,867
2019 534,389

Durante el periodo terminado al 31 de marzo de 2015, el gasto de alquiler de inmuebles ascendi6 a
B/.170,037 (31 de marzo 2014; B/.169,177).

Con base al mejor conocimiento de la Gerencia, el Banco no mantiene litigios en su contra que
pudieran afectar adversamente sus negocios, sus resultados o su situacién financiera.

Al 31 de diciembre de 2014, el Banco era sujeto de una auditoria por parte de la Superintendencia de
Bancos de Panama, con la referencia SBP-DPC-N-6224-2014. Posteriormente el Banco atendié en
tiempo oportuno, sus consideraciones y documentos al proceso, el cual estd en curso ante el
Regulador.

Impuesto sobre la renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las compaiifas constituidas en la Republica de
Panama estan sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres Gltimos afios, inclusive el
afio terminado el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes,

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panamefia vigente, las compafilas estan exentas del pago de
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan
exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depésitos a plazo en
bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en titulos—
valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican las
tarifas generales del Impuesto sobre la Renta (ISR), al 25% desde el 1 de enero de 2014 para las
entidades financieras.

Mediante la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado Célculo
Alterno del Impuesto sobre la renta (CAIR) y fo sustituye con la tributacion presunta del impuesto
sobre {a renta, obligando a foda persona jurfdica que devengue ingresos en exceso a un millén
quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma
que resulte mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el
Codigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al total de ingresos gravables, al
cuatro punto sesenta y siste por ciento (4.67%).
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23. Levyesy aspectos regulatorios generales

fa)

(b)

(c)

Ley bancaria

Las operaciones bancarias en la Reptiblica de Panamd, estan reguladas y supervisadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica de Panam4, de acuerdo a las legislacion
establecida por el Decreto Ejecutivo No.52 de 30 de abril de 2008, que adopta el texto tnico
del Decreto ley 9 del 26 de febrero de 1998, modificado por el Decreto Ley 2 de 22 de febrero
de 2008, por el cual se establece el régimen bancario en Panamé y se crea ia
Superintendencia de Bancos v las normas que lo rigen.

Ley de Arrendamientos Financieros

Las operaciones de empresas financieras en Panamé estan reguladas por la Direccién de
Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legislacion
establecida en la Ley No.7 de 10 de julio de 1990,

Normas regulatorias emitidas por la Superintendencia de Bancos que iniciaron sus vigencias
durante el aflo 2014

Resolucién General de la Junta Directiva SBP-GJD-003-2013 de fecha 9 de julio de 2013, la
cual establece sl tratamiento contable para aquellas diferentes que surjan entre fas normas
prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIiF), de tat forma que 1) los registros contables y los estados
financieros sean preparados de conformidad con las NIIF conforme lo requiere el Acuerdo
N0.006-2012 de 18 de diciembre de 2012 y 2) en el evento de que el célculo de una provision
o reserva conforme normas prudenciales aplicables a los bancos, que presenten aspectos
especlficos contables adicionales a los requeridos por las NilF, resulte mayor que el calculo
respectivo bajo NIIF, el exceso de provisién o reserva bajo normas prudenciales se reconocera
en una provisién regulatoria en el patrimonio. Esta Resolucion General enfrd en vigencia para
los periodos contables que terminen en ¢ después del 31 de diciembre 2014,

Sujeto a previa aprobacién del Superintendente de Bancos, los bancos podran reversar la
provision establecida, de manera parcial ¢ total, con base en las justificaciones debidamente
evidenciadas y presentadas a la Superintendencia de Bancos.

Acuerdo No. 004-2013 de fecha 28 de mayo de 2013, el cual establace disposiciones sobre la
gestibn y administracién del riesgo de crédito inherente a la cartera de préstamos y
operaciones fuera del estado de situacion financiera, incluyendo los criterios generales de
clasificacion de las facilidades crediticias con el propésito de determinar las provisiones
especlficas y dindmicas para la cobertura del riesgo de crédito del Banco, En adicion, este
acuerdo establece ciertas revelaciones minimas requeridas, en linea con ios requerimientos de
revelacion de las NIIF, sobre la gestion y administracion del riesgo de crédito.

Este acuerdo deroga en todas sus partes el Acuerdo No.8-2000 de 28 de junio de 2000 y todas

sus modificaciones, el Acterdo No.6-2002 de 12 agosto de 2002 vy el articulo 7 det Acuerdo
No0.2-2003 de 12 de marzo de 2003. Este acuerdo entrd en vigencia el 30 de junio de 2014,
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Provisiones especificas

Ei Acuerdo No.004-2013 indica que las provisiones especificas se originan por la evidencia objetiva y
concreta de deterioro. Estas provisiones deben constituirse para las facilidades crediticias
clasificadas en las categorfa de riesgo denominadas mencion especial, subnormal, dudoso, o
imecuperable, tanto para la facilidades crediticias individuales como para un grupo de tales
facilidades. En caso de grupo, corresponde a circunstancias que sefialan la existencia de deterioro
de 1a calidad crediticia, aunque todavia no es posible la identificacion individuat,

Base de calculo
El calculo se realiza con base en la siguiente tabla de ponderacion y es la diferencia entre el importe

de la facilidad crediticia clasificada las categorlas arriba sefialadas, y el valor presente de la garantia
para la mitigacion de la posible pérdida. Si la diferencia es negativa, el resultado es cero.

Categoria de préstamos Ponderacion
Mencidn especial 20%
Subnormal 50%
Dudoso 80%
Irrecuperable 100%

Coma minimo, a partir del 31 de diciembre de 2014, los bancos deberan calcular y mantener en todo
momento el monto de las provisiones especificas determinadas mediante la metodotogia
especificada en el este acuerdo, la cual toma en consideracion el saldo adeudado de cada facilidad
crediticia clasificada en alguna de las categorlas sujelas a provision, mencionadas en el parrafo
anterior; el valor presente de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, segun se establece
por tipo de garantia en este acuerdo; y una tabla de ponderaciones que se aplica al saldo neto
expuesto a pérdida de tales facilidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provisién especifica, calculada conforme a este acuerdo, sobre la
provisién calculada conforme a NIIF, este exceso se contabilizara en una provision regulatoria en e
patrimonio que aumenta o disminuye con asignaciones de o hacia fas utilidades retenidas. El saldo
de Ja provisién regulatoria no sera considerado como fondos de capital para efectos del calculo de
ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en el acuerdo.

Provision dinamica

El Acuerdo No.4-2013 indica que la provisién dinamica es una reserva constituida para hacer frente a
posibles necesidades futuras de constitucion de provisiones especificas, la cual se rige por criterios
prudenciales propios de la regulacion bancaria. La provisién dindmica se constituye con periodicidad
trimestral sobre las facilidades crediticias que carecen de provision espscifica asignada, es decir,
sobre las facllidades crediticias clasificadas en categoria normal.

La provision dindmica es una partida patrimonial que se abona o acredita con cargo a la cuenta de
utilidades retenidas. El saldo acreedor de la provisién dindmica forma parte del capital regulatorio
pero no puede sustiluir ni compensar los requerimientos de adecuacion de capital establecidos por
esta Superintendencia aclualmente y a futuro.
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Tratamiento contable

La reserva dinamica es una partida del patrimonio que afecta las utilidades retenidas. £l saldo
crédito de la provisidn dinamica forma parte del capital regulatorio perc no puede sustituir ni
compensar los requerimientos de adecuacion de capital establecidos por fa SBP. Esto quiere decir,
que la reserva dindmica disminuye el monto de las utilidades retenidas de cada banco hasta cumplir
con el monto minimo requerido. En caso que sea insuficiente, los bancos tendran que aportar
patrimonio adicional para cumplir con el Acuerdo 4-2013.

El siguiente cuadro detalla el monto de la provisién dinamica por componente:

31 de marzo_ 31 de diciembre

2015 2014
Componente 1
Activos ponderados por riesgo (facilidades crediticias-
categoria normat)
For coeficiente Alfa (1.50%) 3,406,779 2,776,068
Componente 2 ’ :
Variacion trimestral por coeficiente Beta (5.00%} 480,093 25,929
Componente 3
Menos: Variacion trimestral positiva de reserna especifica (3,191) 6,954
Total de provisién dinamica (1.52%) 3,883,682 2,808,951
Restricciones:
Total de provision dinamica:
Minima (1.25% de los activos ponderados por riesgo -
de categoria a normat) 2,433,414 2,313,391
Maxima (2.50% de los activos ponderados por riesgo -
categoria a normal) 4,866,828 4,626,781

Por requerimientos del Acuerdo No.4-2013, se realizé una apropiacion de B/. 1,074,731 para
incrementar la provision regulatoria dindmica, y el mismo ajusta las utilidades retenidas.

EE I
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